Sudafrica: la gran potencia
econdmica africana

Sudéfrica, el mercado con mayor nivel de desarrollo de Africa y la mayor potencia econémica del continente,
cuenta con una poblacién de en torno a 48 millones de habitantes, cuyo PIB per cdpita ronda los 11.500 délares
americanos. Su posicién geogréfica estratégica le confiere acceso a los Océanos Atléntico e Indico, albergando en la
ciudad de Durban el puerto mas grande de Africa. Este mercado emergente cuenta con abundantes reservas de
recursos naturales, lo que le permite erigirse como el mayor productor mundial de platino, oro y cromo. Asimismo,
el montaje de automéviles, la metalisteria, el hierro y el acero, la quimica, o la reparacién de barcos comerciales
constituyen otras actividades que también gozan de elevada importancia para la economia del pafs. Estas,
constituyen fuentes de oportunidades de negocio para las empresas extranjeras, animadas a invertir en el pais por
su estabilidad politica y econémica, asi como por el grado de desarrollo de su sistema financiero y normativo.

Pablo Aumente

El régimen politico imperante en Sudafrica se co-
rresponde con el de una Republica Presidencialis-
ta, cuyo mandato recae, tras su reeleccién el

pasado mes de mayo, en Jacob Gedleyihlekisa

Zuma, del partido politico Congreso Nacional Afri-

cano (CNA).

La victoria en las tltimas elecciones, con un
62,2% de los votos (frente al 65,9% obtenido en
2009), deja al partido sin margen para el triunfa-
lismo, si bien se espera que durante los préximos
aflos la agenda politica se mantenga en la linea
adoptada durante el periodo anterior. Uno de los
principales retos a los que debera hacer frente el
gobierno en su segundo mandato serd controlar el
deterioro del mercado laboral, la desigualdad en
el nivel de ingresos de la poblacién y la decaden-
cia del sistema judicial, aspectos que constituyen
los principales argumentos de las protestas ciuda-
danas.

En el plano internacional, Sudéfrica, como

pais mds desarrollado de la regién africana, conti-

nia desempefiando un importante papel en las re-
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laciones internacionales. Por una parte, mantiene
unos estrechos lazos con los paises africanos, con-
cretamente con los del norte de Africa, al tiempo
que busca incrementar las relaciones «Sur-Sur»,
especialmente con China, India y Brasil. Asimis-
mo, sus buenas relaciones con Europa y Estados
Unidos le han permitido disfrutar de un asiento

permanente en el Consejo de Seguridad de las Na-

ciones Unidas.
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Repiiblica de Sudafrica.
SUPERFICIE: 1.219.090 km”.
CaPITAL: Pretoria.
SITUACION GEOGRAFICA: En el sur de Africa; limita con Namibia,
Bostwana, Zambia, Mozambique, Swazilandia y Lesotho. Esta bafiado

por océanos Atlénco e ndico.

Cuima: Semidrido en la mayoria del territorio y subtropical a lo largo de
la costa. Dias soleados y noches frias.

DivisIONES ADMINISTRATIVAS: g provincias: Eastern CApe, Free State,
Gauteng, Kwa Zulu-Natal, Mpumalanga, North-West, Northern Cape,
Limpopo y Western Cape.

PoBLACION: 48.375.645 (est. julio 2014).

ESPERANZA DE VIDA: 49,56 afios.

SisTEMA poLiTico: Repiblica presidencialista.

Ipiomas: Isizulu (oficial) 22.7%, isixhosa (oficial)16%, afrikaans (oficial)
13,5%, sepedi (oficial) 9,1%, inglés (oficial) 9,6%, setswana (oficial) 8%,
sesotho (oficial) 7,6%, xitsonga (oficial) 4,5%, siswati (oficial) 2,5%,
tshivenda (oficial) 2,4%, isindebele (oficial) 2,1%, otros 1,6%.

MonNEDA: Rand (ZAR).

Fuente: CIA Factbook.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2010 2011 2012 2013 2014 (p) 2015 (p)

Crecimiento real del PIB (%) 3.1 3,6 2,5 1,9 2,3 3,5
Inflacién anual (%; final periodo) 3,4 6,4 57 53 57 5:4
Tasa de desempleo (%) 24,9 24,8 24,9 24,7 25,0 25,3
Balanza por c.c. (miles mill. USS) -7,19 -9,38 -20,06 20,45 -19,06 -19,28
Saldo presupuestario (% PIB) 3,9 3,7 -4,6 -4,1(e) 4,4 3,8
Deuda Piblica Neta (% PIB) 35,6 39,4 42,5 46,1(e) 471 46,2

e: estimacién; p: previsién

Fuente: Economist Intelligence Unit.

La economia sudafricana crecié en 2013 un mode-
rado 1,9%, un nivel reducido si lo comparamos con
la tendencia que se venia observando en el perio-
do 2010-2012, cuando experimenté un crecimiento
promedio del 3,1%. Las previsiones para finales de
2014 sitdan el crecimiento en el 2,3% del PIB, im-
pulsado por unas condiciones econémicas globales
favorables y por el mantenimiento de estimulos
fiscales, que favorecera el gasto publico. Sin em-
bargo, las previsiones de crecimiento econémico

para los préximos aflos no se sitilan en niveles lo

suficientemente elevados como para ser capaces
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de incidir significativamente en la reduccién del
notable desempleo que registra el pafs, en torno al
25% de la poblacién activa.

En materia de precios, la tasa de inflacién ce-
rré el ejercicio 2013 en el 5,3%, como consecuencia
del encarecimiento de la tarifa eléctrica y el as-
censo en los salarios. Sin embargo, a pesar de la
reducida demanda interna y la estricta politica
monetaria, se espera que en 2014 ésta se mantenga
en torno al 5,7%, gracias al impacto de la bajada
de los precios de las importaciones. En los préxi-
mos afios, las previsiones apuntan hacia un man-
tenimiento de la tasa de inflacién, a lo que
contribuird la estabilidad en los precios de las ma-
terias primas, la eficiencia de las inversiones en
infraestructuras y una estricta politica monetaria
y de competencia.

El déficit publico se situé en el 4,6% del PIB
en 2012 y se estima que pudo haberse reducido li-
geramente, hasta el 4,1%, en 2013. Sin embargo, se
prevé un repunte en 2014, hasta el 4,4% del PIB,
hipétesis que se apoya en el anunciado compromi-
so gubernamental de incrementar la inversién en
infraestructuras (concretamente en energia,
transporte, logistica, hospitales y escuelas, agua y
saneamiento) e impulsar el crecimiento y el em-
pleo domésticos.

En cuanto a la deuda publica, pudo haber al-
canzado el 46,1% del PIB en 2013. A pesar del espe-
rado incremento de los costes de financiacién,
derivados del previsible aumento del déficit para
2014, la solvencia del sector publico no se vera
perjudicada, y la carga de la deuda permanecera
por debajo del 50% del PIB. En concreto, se prevé
que para 2014 y 2015 la deuda ptblica sudafricana
represente un 47,1% y 46,2% del PIB, respectiva-
mente.

En relacién con el sector exterior sudafricano,
las estimaciones de Economist Intelligence Unit para
2013 sefialan un déficit de la balanza por cuenta

corriente por importe de 20.445 millones de déla-
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res, tras haber registrado el mayor crecimiento
interanual en 2012. Las previsiones para 2014
apuntan hacia una correccién de este desequili-
brio, impulsado por el crecimiento global de las
economias que incentivardn la demanda de expor-
taciones sudafricanas, por una ligera bajada de los
precios del petréleo y por la debilidad de la mone-
da doméstica, que reducird la demanda de impor-

taciones extranjeras.

La balanza comercial hispano-sudafricana arrojé
un saldo positivo para Espafia de 695 millones de
euros en 2013. De esta forma, se invierte la posi-
cién histéricamente deficitaria para nuestro pafs,
que desde 2012 (con un saldo positivo de 206 millo-
nes de euros) presenta superdvit en la balanza co-
mercial.

En 2013, las ventas de mercancias de Espafia a
Sudéfrica totalizaron 1.406 millones de euros, re-
gistrando un incremento interanual cercano al
33%. Las principales partidas exportadas por Espa
fia en ese ejercicio fueron: vehiculos automéviles
y tractores (27,37% del total), aparatos y material
eléctricos (9,87%), mdquinas y aparatos mecénicos
(9,39%), manufacturas de fundicién, hierro y ace-
ro (6,17%) y grasas aceite animal o vegetal (5,38%).

En sentido inverso, las importaciones espafio-

las procedentes de Sudéfrica alcanzaron los 711 mi-

llones de euros en 2013, anotando una reduccién
interanual del 16%. Las principales partidas im-
portadas fueron: minerales, escorias y cenizas

(15,17% del total), combustibles, aceites minerales

(14,41%), fundicién hierro y acero (14,23%), méqui-

nas y aparatos mecdnicos (10,38%), y vehiculos au-
tomoéviles; tractores (8,68%).

En materia de inversién, Sudéafrica recibié en
2013 4.572 millones de délares en concepto de in-
versién extranjera directa (IED), casi un 24% me-

nos de lo percibido en 2012 (6.004 millones de

euros), segin el informe World Investment Report

Balanza comercial hispano-sudafricana

(miles de millones de euros)
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«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO
Calificacién - julio 2014 Moody’s S&P
Sudifrica Baa1 BBB
Espafa Baaz BBB-
NOTAS:

Moody's: de menor a mayor riesgo
L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P, P2, P-3,
Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA , AA(+,7), A(+,7), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,), CCC(+,-), CC, C

2013 elaborado por la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD).

El flujo de inversién directa de 2013 (en térmi-
nos brutos y sin considerar las operaciones de te-
nencia de valores) de Espafia en el mercado
sudafricano alcanzé los 5,6 millones de euros, un
volumen inferior al verificado el afio anterior,
cuando se situd en 7,44 millones de euros. La prin-
cipal actividad receptora de tal inversién fue el
comercio mayorista e intermediario, que acaparé
en torno al 74% del total. El resto, fue empleado
fundamentalmente en suministro de energfa eléc-
trica, gas, vapor y aire (29% del total) y fabrica-

cién de vehiculos a motor, remolques (21,9%).

El entorno de negocios de Sudafrica presenta un

clima de negocios, en general, satisfactorio (califi-
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cacién «Ag», segin Coface), favorecido por su ni-
vel de estabilidad politica y econémica, asi como
por el grado de desarrollo de su sistema financie-
ro y normativo. No obstante, la escasez de mano
de obra cualificada (que convive con un elevada
tasa de desempleo), las deficiencias ligadas a la
red de transportes y a las infraestructuras energé-
ticas y la elevada dependencia de los flujos de ca-
pital externos son algunas de las debilidades que
manifiesta este mercado. De hecho, en relacién
con los problemas ligados a las infraestructuras
energéticas, conviene sefialar que los cortes de
energia contindan afectando a gran parte de Sud-
africa, después de que Eskom, la compaiifa eléctri-
ca de propiedad estatal, declarara una emergencia
energética en marzo de 2014 como consecuencia de
las fuertes lluvias.

Asimismo, se sitda en el puesto 75 del ranking
mundial de economias con mayor libertad econé-
mica, y en la sexta posicién entre los 46 paises que
conforman la regién del 4frica subsahariana. Con
esta puntuacién Sudéfrica se encuentra por enci-
ma de la media mundial y regional en cuanto a li-
bertad econémica, de acuerdo con el indice Index
of Economic Freedom 2014 elaborado por Heritage
Foundation.

En cuanto a la facilidad para hacer negocios,
Sudafrica se configura como la 41* economia del
mundo (entre un total de 189) en que resulta més
facil hacer negocios, atendiendo a la regulacién
empresarial vigente en el pais y de acuerdo con la
clasificacién de Doing Business 2014, del Banco Mun-
dial. Adem4s, dentro de dicha clasificacién, desta-
ca su posicién en materia de proteccién de
inversiones asi como su rapidez en la tramitacién
de permisos de construccién. Asimismo, el merca-
do sudafricano presenta unas buenas condiciones
relativas en materia de obtencién de crédito por
parte de las comparifas locales.

En cambio, en comparacién con otras econo-

mias, Sudafrica registra un peor posicionamiento
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en comercio transfronterizo, ya que las empresas
incurren en mayores costes y plazos temporales
para importar y exportar mercancias que en la
media de los paises de la OCDE de altos ingresos
(Sudéfrica es un pais de ingreso alto medio). Asi-
mismo, la obtencién de electricidad, en cuanto a
costes y tiempo necesario, es mas compleja; a lo
que se une la problemadtica de los apagones que su-

fre el pafs.

Sudéfrica ofrece un mercado potencial de mas de
48 millones de consumidores y, aunque la distri-
bucién de la renta es muy desigual, se sitiia como
el mayor importador y exportador de productos de
toda Africa, siendo ademds la principal potencia
econémica de la regién. A ello se une su estatus de
puerta de acceso a otros mercados de Africa Subsa-
hariana.

Dentro de los sectores de oportunidad, habria
que citar, en primer lugar, al energético, que se
encuentra en una profunda revisién de su estruc-
tura. En la actualidad, el Estado mantiene el mo-
nopolio de la generacién, trasmisién y
distribucién de la energia. En este sentido, el Go-
bierno sudafricano ha iniciado un proceso de pla-
nificacién de inversiones en el sector energético
denominado Integrated Resources Program, el cual va
a generar importantes oportunidades para empre-
sas inversoras en el sector de las energfas tradicio-
nales y renovables. Este sector también engloba
importantes oportunidades comerciales, puesto
que ofrece un mayor potencial de crecimiento en
cuanto a la demanda de equipos y materiales para
instalaciones de energfas renovables.

Por su parte, el sector publico nacional confi-
gura interesantes oportunidades de negocio para
las empresas extranjeras via licitaciéon. Entre di-
chas oportunidades, destacan aquellas ligadas a

las infraestructuras de transporte, no solo referi-
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das a carreteras, sino que también abarcan las ne-

cesidades en los dmbitos ferroviario, portuario y

aeroportuario, existiendo programas especiales en

cada uno de ellos.

Otro sector destacado es el de automocién,

para el cual ha sido disefiado un programa muy

amplio de incentivos que estd atrayendo cada vez

més cadenas de montaje de vehiculos de grandes

empresas automovilisticas. La industria quimica

también encuentra en los actuales planes de pro-
mocién del Gobierno con un importante apoyo.
Por dltimo, otros sectores que ofrecen oportunida-
des en materia comercial son la maquinaria de en-
vase y embalaje, el sector agricola y la industria
agroalimentaria, asi como medicamentos, mate-
riales de construccién y la tecnologia sanitaria y

de la informacién

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A SUDAFRICA (2013)

Cap. Productos Miles euros % Total
87 Vehiculos automéviles; tractores 384.802,67 27,37%
85 Aparatos y material eléctricos 138.777,69 9,87%
84 Méquinas y aparatos mecanicos 131.960,92 9,39%
73 Manuf. de fundic., hier./acero 86.758,38 6,17%
15 Grasas, aceite animal o vegetal 75.636,66 5,38%
99 Codigos especiales de la nomenclatura combinada. 59.420,09 4,23%
27 Combustibles, aceites mineral. 58.657,78 4,17%
30 Productos farmacéuticos 53.018,28 3,77%
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 48.336,82 3,44%
40 Caucho y sus manufacturas 44.162,18 3,14%

Subtotal 1.081.531,46 76,92%
Total exportaciones 1.406.044,51 100,00%

Fuente: ESTACOM y Afi.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE SUDAFRICA (2013)

Cap. Productos Miles euros % Total
26 Minerales, escorias y cenizas 107.899,19 15,17%
27 Combustibles, aceites mineral. 102.474,99 14,41%
72 Fundicién, hierro y acero 101.207,65 14,23%
84 Méquinas y aparatos mecanicos 73.796,84 10,38%
87 Vehiculos automéviles; tractores 61.735,44 8,68%

3 Pescados, crustaceos, moluscos 58.446,27 8,22%
8 Frutas /frutos, s/ conservar 37.171,49 5,23%
38 Otros productos quimicos 31.582,31 4,44%
25 Dal, yeso, piedras s/ trabajar 16.647,70 2,34%
76 Aluminio y sus manufacturas 14.035,60 1,97%
Subtotal 604.997,47 85,08%

Total importaciones 711.072,45 100,00%

Fuente: ESTACOM y Afi.
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