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Serbia se configura bajo la forma de República

Parlamentaria, cuya presidencia ostenta Tomislav

Nikolic, del Partido Progresista de Serbia (SNS),

de centro-derecha. El gobierno correspondía hasta

el pasado mes de marzo a una coalición liderada

por el SNS, que contaba con 146 diputados de los

250 escaños parlamentarios. La política de lucha

contra la corrupción y los recortes del gasto públi-

co habían creado una opinión favorable en torno

al Ejecutivo, pero ello no impidió que en enero de

2014, el presidente serbio disolviera el Parlamento

y convocara elecciones anticipadas (celebradas el

pasado 16 de marzo), con el fin de que el SNS lo-

grara reforzar su mandato y así acelerar el ritmo

de implementación de reformas estructurales,

esenciales para la recuperación del país. Las elec-

ciones dieron la mayoría absoluta al SNS, que con-

siguió reforzar su posición tras obtener 156

escaños. En este contexto, Serbia y la Unión Euro-

pea (UE) celebraron su primera Conferencia Inter-

gubernamental en ese mismo mes de enero, hito

que marcaría el inicio formal de las negociaciones

de adhesión, que está previsto que concluyan en

2018, aunque finalmente la adhesión no tenga lu-

gar hasta 2020, tras un referéndum a celebrarse

en 2019. 

Evolución de la economía serbia

Serbia es la principal economía del Tratado de Libre

Comercio de Europa Central (CEFTA), al mismo tiempo

que se constituye como una de las economías con ma-

yor potencial de crecimiento de Europa Central y

Oriental para el periodo 2014-2018, según las previsio-

nes de The Economist Intelligence Unit (EIU). La senda de

Situado en el centro de la Península Balcánica, Serbia cuenta con un posicionamiento geográfico estratégico, que
articula el intercambio entre los mercados de Europa Central y del Este, a lo que contribuye su condición de
signatario del Tratado de Libre Comercio de Europa Central (CEFTA, según sus siglas en inglés). Su población, en
torno a los 7,2 millones de habitantes, representa un mercado pequeño en términos absolutos, aunque se trata de
uno de los de mayor dimensión dentro de la región. La deficiente dotación de infraestructuras ligada a la
apremiante necesidad de modernización industrial, confieren a Serbia un alto atractivo para los inversores
extranjeros, atraídos asimismo por ser una de las economías con mayor potencial de crecimiento de Europa Central
y Oriental para el periodo 2014-2018, según las previsiones de The Economist Intelligence Unit. 
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Fachada del parlamento serbio, Belgrado.
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crecimiento de la economía serbia tuvo su punto de

inflexión en 2012, año en el que el país registró una

caída del PIB del 1,5%. El dinamismo de la industria

de automoción, que impulsó las exportaciones de Ser-

bia en 2013, unido a la buena cosecha agrícola y la pro-

ducción industrial, permitieron que la curva de

evolución económica se volviera a situar en terreno

positivo en 2013, para anotar un crecimiento del 2,5%.

En este contexto, las previsiones de EIU apuntan ha-

cia una intensificación del crecimiento del PIB a par-

tir de 2014 (entre 2015 y 2018 podría crecer, en

promedio, un 3,8%). Sin embargo, la elevada tasa de

desempleo y la debilidad del consumo privado conten-

drán la expansión de la economía serbia en 2014, pre-

viéndose un incremento del PIB del 1%.

En materia de precios, la estabilidad del dinar

serbio (RSD), la eficacia de las medidas de política

monetaria y la debilidad de la demanda doméstica

(a pesar de la caída registrada en los precios de los

alimentos), han permitido aliviar las presiones

inflacionistas de la economía serbia. De este

modo, las previsiones señalan una fuerte reduc-

ción de la tasa de inflación, que podría situarse

en torno al 3,9% en 2014 (la menor de los últimos

años), frente al 7,6% registrado en 2013. Un nivel

que estaría dentro del rango objetivo fijado por el

banco central (4%, con un margen de variación de

1,5 puntos porcentuales). 

El déficit público se redujo en 2013 hasta re-

presentar un 4,9% del PIB, frente al 6,5% registra-

do en 2012. Esta contracción estuvo protagonizada

por las medidas de austeridad puestas en marcha

por el Gobierno así como por el superávit presu-

puestario de las administraciones locales. En este

sentido, cabe recordar que la descentralización

presupuestaria, las desviaciones ligadas a acciones

electorales, los subsidios a empresas estatales de-

ficitarias y la recapitalización de los bancos públi-

cos, respaldaron el incremento del déficit público

en 2012. El objetivo del Gobierno serbio para el

ejercicio de 2014 reside en situar el déficit presu-

puestario en el 7,1% del PIB. Aunque tras las elec-

ciones de marzo, se espera una revisión

presupuestaria por parte del nuevo Ejecutivo, de

cara a buscar nuevas vías de ahorro para alcanzar

un nuevo acuerdo con el FMI (que se espera que

demande recortes del gasto presupuestado para

2014). Ello exigirá una consolidación fiscal a me-

dio plazo, incluyendo la reforma del sistema de

pensiones, la reducción del empleo público y la re-

estructuración de las empresas públicas deficita-

rias.

Por su parte, la deuda pública (neta) alcanzó

el 61,2% del PIB en 2013 y se espera que pueda re-

ducirse ligeramente, en torno a 1,2 puntos porcen-

tuales, en 2014.

Nombre oficial:

República de Serbia

Superficie: 77.474 km2  

Capital: Belgrado

Situación geográfica: Centro de la Península Balcánica (sudeste de
Europa), limita al este con Rumanía y Bulgaria, al oeste con
Montenegro, Bosnia Herzegovina y Croacia, al sur con Macedonia y
Albania.

Clima: Continental moderado en el norte y en otras zonas continental
suave.

Divisiones Administrativas: 167 municipalidades.

Población: 7.209.764 (est. julio 2013)

Esperanza de vida: 75,02 años

Sistema político: República parlamentaria

Idiomas: Serbio (oficial) 88,3%, Húngaro 3,8%, Bosnio 1,8%, Romaní
1,1%, otros 5%.

Moneda: Dinar (RSD)

Fuente: The World Factbook.

                                         2010      2011 2012 2013   2014 (p) 2015 (p)

Crecimiento real del PIB (%)          1,0         1,6 -1,5 2,5           1,0            3,6

Inflación anual (promedio; %)        5,9        11,6 7,4 7,6          3,9            4,0

Tasa de desempleo (promedio; %)20,1        23,7 25,9 27,2 (e)    26,1           25,5

Balanza por c.c. (mill. US$)    -2.794     -3.982 -4.192 -2.331 (e)  -2.573       -3.095

Saldo presupuestario (% PIB)        -4,7         -4,9 -6,5 -4,9          6,4           -4,5

Deuda Pública Neta (% PIB)        44,5        48,2 59,3 61,2        60,0          55,0

e: estimación; p: previsión

Fuente: Economist Intelligence Unit.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONÓMICOS
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Respecto a la balanza por cuenta corriente,

Serbia ha arrojado históricamente un elevado dé-

ficit. Tras la contracción registrada en el periodo

2009 – 2010, la desviación alcanzó el 11% del PIB

en 2012, para de nuevo reducirse notablemente en

2013 (una reducción que el EIU estima que podría

alcanzar el 5,5% del PIB). Esta contracción ha ve-

nido propiciada por la debilidad de la demanda

interna, junto con el dinamismo de las industrias

exportadoras de automoción y petrolífera. En

2014, se espera una continuidad de esta tendencia,

apoyada por las exportaciones industriales y agrí-

colas (impulsadas por la recuperación de la zona

euro) y la languidez del consumo por el ajuste fis-

cal. 

Relaciones económicas hispano-serbias

Las relaciones económicas bilaterales entre Espa-

ña y Serbia están destinadas a fortalecerse en los

próximos años, impulsadas por el proceso de adhe-

sión de Serbia a la UE. La balanza comercial hispa-

no-serbia ha sido superavitaria para España

durante los últimos cuatro años, arrojando un sal-

do positivo de 46,59 millones de euros en 2013

(frente al superávit registrado un año antes de

29,40 millones).

Las exportaciones españolas a Serbia al cierre

de 2013 ascendieron a 139,7 millones de euros, ha-

biendo registrado una caída del 10,6% respecto a

2012. Las importaciones también se redujeron,

aunque de manera más intensa, un 26,63%, para

contabilizar 93,2 millones de euros.

Así, en 2013 las exportaciones españolas hacia

Serbia estuvieron protagonizadas por las siguien-

tes partidas: vehículos automóviles y tractores

(9,91% del total); carne y despojos comestibles

(9,63%); máquinas y aparatos mecánicos (8,57%);

materias plásticas y sus manufacturas (6,95%), y

los vehículos y material ferroviarios (6,52%). En

sentido inverso, las importaciones españolas pro-

cedentes de Serbia estuvieron protagonizadas por

el caucho y sus manufacturas (43,56% del total) y

los cereales (21,73%), representativos en su con-

junto de más del 65% del total de compras al mer-

cado serbio.

En materia de inversión extranjera directa

(IED), el flujo de inversión bruta en operaciones

no «etve» (de tenencia de valores) de España en

Serbia superó el millón de euros en 2013, frente a

los 87.000 euros registrados en 2012. El principal

monto de la inversión se destinó a la actividad de

comercio al por mayor e intermediación comercial

(excepto vehículos a motor).  

Por su parte, la inversión directa de Serbia en

España, ha sido mucho más contenida, contabili-

zándose solamente 6.000 euros de inversión en

2012 y 111.000 euros en 2013. El grueso de ese capi-

tal serbio que llegó a España en este último año

(el 90% del total) también se destinó al comercio

Calificación - mayo 2014 Moody’s S & P

Serbia                                                                  B1                               BB-

España                                                                Baa2                            BBB-

NOTAS:

Moody’s: de menor a mayor riesgo

L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P-1, P-2, P-3,

Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo

AAA , AA(+,-), A(+,-), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,-), CCC(+,-), CC, C

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO
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al por mayor. Otras actividades receptoras de in-

versión procedente de Serbia han sido el comercio

al por menor, actividades deportivas, recreativas

y de entretenimiento, así como las actividades in-

mobiliarias.

Entorno de negocios en Serbia

El entorno de negocios de Serbia presenta un cli-

ma complejo (Coface otorga la calificación «C»). La

existencia de riesgos comerciales unida a la per-

sistencia de ineficiencias que lastran el entorno

empresarial, dificultan el desarrollo de la activi-

dad económica y comercial en este país.

En cambio, Serbia presenta un nivel impor-

tante de libertad económica, situándose en la po-

sición 59 entre un total de 178 economías (puesto

23 entre 43 países europeos), según el Índice 2014

de Libertad Económica, elaborado por Heritage

Foundation. Esta posición representa la puntuación

más alta obtenida por el país hasta el momento,

aunque se mantiene por debajo del promedio

mundial y regional (puesto 37, entre 43 países eu-

ropeos), y sigue siendo muy necesaria una refor-

ma institucional que configure un verdadero

Estado de Derecho.  

En cuanto a la facilidad para hacer negocios,

Serbia se sitúa en el puesto 93 entre un total de

189 economías, según el informe Doing Business 2014

del Banco Mundial. Sólo dos indicadores han me-

jorado en relación al año anterior: el comercio

transfronterizo y la resolución de situaciones de

insolvencia. Las principales trabas con las que se

encuentran las empresas que desean operar en el

mercado serbio se refieren a la tramitación de

permisos de construcción y al pago de impuestos.

La construcción de inmuebles es un área tradicio-

nalmente problemática ya que a pesar de que la

Ley de Planificación Urbana y Construcción limita

a 7 días el plazo para la obtención del permiso de

construcción, no se establece ningún plazo para

que las autoridades realicen el examen previo. No

obstante, el Ministerio de Economía está trabajan-

do para hacer frente a este obstáculo, mediante

una propuesta de Ley de Planificación Urbana y

Construcción (en proceso de tramitación), que

obligaría a las autoridades a conceder los permisos

de construcción en un máximo de 30 días.  

Oportunidades de negocio para la empresa

española

Serbia se configura como nodo logístico de los Balca-

nes occidentales y punto de unión entre Europa Cen-

tral y el mediterráneo oriental, lo cual le confiere

un posicionamiento estratégico que se ha visto refor-

zado por el progresivo desarme arancelario que expe-

rimenta este mercado desde 2009. Sin embargo, este

país de Europa Central presenta una apremiante ne-

cesidad de modernización industrial, impulsada por

los recursos financieros que recibe de Instituciones

Financieras Internacionales (FMI, Banco Mundial,

BEI, BERD), para la mejora de las infraestructuras y

la modernización de diversos sectores. A ello contri-

buye la existencia de mano de obra cualificada y de

bajo coste, que hacen que éste sea un mercado atrac-

tivo para las empresas extranjeras, entre ellas las es-

pañolas.

En materia comercial, los sectores que ofrecen

mejores perspectivas de negocio son el agroali-

mentario (productos cárnicos, pescados, crustáce-

os y moluscos, aceite y vino, entre otros), el de

productos químicos, los bienes de consumo de ma-

yor valor añadido, la industria auxiliar del auto-

móvil así como los suministros para los sectores

de transporte y de energía. En relación con estos

últimos, cabe indicar que el país balcánico está

impulsando fuertemente el desarrollo de infraes-

tructuras, sobre todo en lo que se refiere a la red

de carreteras y de ferrocarril, existiendo proyec-

tos como el de desarrollo de los corredores 7 y 10

de la Red Trans-Europea de Transportes, así como

la conexión por carretera entre Belgrado y el

puerto de Bar, en Montenegro.



junio 2014  empresa global  7

La gestión de residuos, el tratamiento y sanea-

miento de agua son ámbitos en los que existen

grandes carencias y que, en caso de que el país

pase a formar parte de la UE, requerirá grandes

inversiones para adecuarse a la normativa me-

dioambiental comunitaria.

Asimismo, el proceso de privatización que está

experimentando el sistema financiero serbio, jun-

to con las desinversiones forzosas a las que se han

visto abocados diversos bancos, hacen de la banca

serbia un sector atractivo a la entrada de capital

foráneo. A ello se une el hecho de que el sector tie-

ne como objetivo reducir el excesivo número de

pequeñas entidades. 

Los concursos públicos pueden igualmente

constituir una fuente de oportunidades de nego-

cio para las empresas españolas, si bien hay que

tener en cuenta que habitualmente se publican en

serbio y los plazos para la presentación de pro-

puestas suelen ser reducidos.  

En definitiva, la estabilidad de los indicadores

del cuadro macroeconómico serbio, unida al po-

tencial de crecimiento con que cuenta la economía

de este país balcánico, le confieren un importante

atractivo para las empresas extranjeras, que ade-

más podrán beneficiarse del ambicioso programa

de inversión industrial y en infraestructuras que

demanda el país. Asimismo, su posicionamiento

estratégico como plataforma de acceso a otros paí-

ses de Europa Central y del Este, le otorga un va-

lor añadido para las empresas interesadas en

invertir en él ::

     Cap.              Productos                                                                          Miles euros                       % Total

        4                  Caucho y sus manufacturas                                                               40.579,20                              43,56

      10                  Cereales                                                                                            20.239,45                               21,73

      48                  Papel, cartón; sus manufacturas                                                           5.024,11                                5,39

      39                  Mat. plásticas; sus manufactu.                                                             4.876,73                                5,23

      84                  Máquinas y aparatos mecánicos                                                           4.178,99                               4,49

      30                  Productos farmacéuticos                                                                    2.829,00                               3,04

      44                  Madera y sus manufacturas                                                                 2.638,38                                2,83

       21                  Preparac. alimenticias diversas                                                            2.301,05                                2,47

      90                  Aparatos ópticos, medida, médicos                                                      1.647,84                                1,77

       73                  Manuf. de fundic., hier./acero                                                             1.625,60                                1,75

                            Subtotal                                                                                           85.940,37                              92,25

                            Total importaciones                                                                       93.157,63                          100,00

Fuente: ESTACOM y Afi.

PRINCIPALES CAPÍTULOS IMPORTADOS POR ESPAÑA DESDE SERBIA (2013)

PRINCIPALES CAPÍTULOS EXPORTADOS POR ESPAÑA A SERBIA (2013)

     Cap.             Productos                                                                          Miles euros                       % Total 

       87                  Vehículos automóviles; tractores                                                        13.851,65                                9,91

        2                  Carne y despojos comestibles                                                             13.458,83                                9,63

      84                  Máquinas y aparatos mecánicos                                                          11.973,82                                8,57

      39                  Mat. plásticas; sus manufactu.                                                              9.713,17                                6,95

      86                  Vehículos, material ferroviarios                                                            9.111,92                                6,52

      62                  Prendas de vestir, no de punto                                                             7.748,87                                5,55

      48                  Papel, cartón; sus manufacturas                                                           7.505,50                                5,37

       61                  Prendas de vestir, de punto                                                                 5.687,20                               4,07

        3                  Pescados, crustáceos, moluscos                                                            5.552,03                                3,97

       32                  Tanino; materias colorantes; pintura                                                    4.918,15                                3,52

                            Subtotal                                                                                            89.521,14                             64,06

                            Total exportaciones                                                                      139.742,17                          100,00

Fuente: ESTACOM y Afi.


