Corea del Sur, una potencia
tecnolégica aventajada

Situada en la parte oriental de Asia, la Republica de Corea, como se conoce oficialmente a Corea del Sur, cuenta con
una localizacién geografica estratégica, entre China y Japén. Su poblacién se sitia en torno los 49 millones de
habitantes, de los cuales, aproximadamente la mitad viven en la capital, Seul, principal centro de negocios del
pais. Corea del Sur es uno de los paises tecnolégicamente més avanzados y lider en electrénica de calidad. Los
sectores de alto valor afiadido y elevado contenido tecnolégico como la biotecnologia, domética o robética, han
experimentado un notable desarrollo en los ultimos afios, y el pais ocupa una posicién de liderazgo mundial en
sectores como la automocién, electrénica de consumo y naval. Asimismo, el pais asidtico registra avances notables
en materia de apertura exterior y entorno regulatorio favorable para la atraccién de capital extranjero, dos
factores que intensifican ain mas, el interés de inversores internacionales por este pais.

Pablo Aumente

La Republica de Corea se configura bajo la forma
de régimen parlamentario unicameral de tipo pre-
sidencialista, en el que coexisten dos principales
fuerzas politicas: el Partido Saenuri, de ideologia
conservadora, y el Partido Democrético Unido, de
carécter liberal.

La presidencia, concebida como un mandato
de cinco aflos improrrogable, corresponde actual-
mente a Park Geun-Hye, lider del partido conser-
vador e hija del dictador que goberné el pais en
los afios 60 y 70. Su toma de posesién tuvo lugar el
25 de febrero de 2013, fecha en la que también se
produjo el nombramiento del Primer Ministro:
Jung Hong-won. El actual mandato legislativo tie-
ne como objetivos prioritarios el impulso de la ac-
tividad econémica, y lograr una mayor igualdad
social. En materia de politica exterior, es notable
el vinculo que mantiene el pais con EEUU, ademds
de sus relaciones con China y Japén, dos socios co-
merciales con los que busca lograr un pacto trila-

teral de libre comercio.
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Corea del Sur fue uno de los paises asidticos mds
afectados por la crisis financiera mundial, dada
su dependencia por el buen funcionamiento de
otras economias extranjeras (EEUU y UE entre
otras). A pesar de la recuperacién experimentada
en los afios posteriores a la crisis (registrando en

2010 un crecimiento del PIB del 6,3%), la econo-

mia surcoreana se vio afectada por la desacelera-
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NOMBRE OFICIAL:

Reptiblica de Corea
SUPERFICIE: 99.720 km”
CapiTaL: Sedl

SITUACION GEOGRAFICA: Asia oriental, en la mitad sur de la Peninsula
Coreana, bordeada por el Mar de Japén y el Mar Amarillo.

Cuima: Templado, con abundantes lluvias en verano.

DiviSIONES ADMINISTRATIVAS: 9 provincias (Chungcheong-bukto, de
Chungcheong-namdo, Gangwon, Gyeonggi, Gyeongsang-bukto, de
Gyeongsang-namdo, Jeju, Jeolla-bukto, de Jeolla- namdo) y 7 ciudades
metropolitanas (Busan, Daegu, Daejon, Gwangju, Incheon, Seiil, Ulsan).
PoBLACION: 48.955.203 (est. julio 2013)

ESPERANZA DE VIDA: 79,55 afios

SisTEMA poLiTico: Repiblica parlamentaria

Ipiomas: Coreano

MonEeDA: Won surcoreano (KRW)

Fuente: The World Factbook.
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cién de las principales potencias mundiales
(EEUU, China y la zona euro), contrayendo su cre-
cimiento real del PIB hasta una tasa del 2%. A pe-
sar de que en 2013 se produjo una ligera
recuperacién (el PIB se aceleré con un crecimien-
to del 2,8%), el impulso econémico de Corea del
Sur sigue condicionado por la evolucién de la eco-
nomia europea, a lo que se une el elevado endeu-
damiento de los hogares (equivalente a 166,5 % de
la renta disponible en 2012).

Las previsiones para el ejercicio 2014, apuntan

hacia una aceleracién del crecimiento econémico
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(+3,3%), impulsado por el plan de recuperacién
aprobado en sede parlamentaria, que incluye un
presupuesto extraordinario de 15.000 millones de
délares. Este monto tendrd como principal objeti-
vo la reactivacién de la economia con medidas de
apoyo al sector de la construccién y las PYME, a lo
que se une la partida de gasto destinada a mejorar
el bienestar social. Todo ello con un saldo presu-
puestario controlado, que seguird manteniendo
un superdvit equivalente al 0,5% del PIB.

En materia de precios, la inflacién surcoreana
se ha mantenido controlada durante los dltimos
aflos, aunque la aceleracién del crecimiento eco-
némico en 2014 presionard al alza los precios
(+3,2%), frente al 1,1% registrado en 2012. Ello no
comprometerd el rango objetivo de precios estipu-
lado por el Banco de Corea (tasa de inflacién entre
el 2,5% al 3,5%), a lo que contribuird el descenso
de los precios mundiales del petréleo. En este sen-
tido, cabe destacar que Corea del Sur es el cuarto
pais importador de petréleo mds importante del
mundo, lo que convierte al pafs asidtico en una
economia muy sensible a cambios en los precios
del petréleo.

Respecto al sector exterior, cabe indicar que, a
pesar de los esfuerzos por reducir la fuerte depen-
dencia de las exportaciones (representan el 50%
del PIB del pais), la actividad con el exterior se-
guird desempeflando un papel fundamental. En
este contexto, la balanza por cuenta corriente de
Corea del Sur ha sido tradicionalmente superavi-
taria, aunque las previsiones de Economist Intelli-
gence Unit (EIU) para 2014 apuntan una reduccién
del saldo, que anotard un 4,4% del PIB, frente al
5,5% de 2013. Esta contraccién en el superdvit se
debe principalmente a la crisis econémica europea
y a la desaceleracién de China, principal socio co-
mercial de Corea del Sur. Asimismo, la deprecia-
cién sufrida por el won frente al yen, ha supuesto

un factor coadyuvante a la contraccién del supera-

vit, que volverd a reactivarse en los préximos afios
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gracias a las perspectivas favorables de recupera-
cién de las economias de EEUU y a las inversiones
en I+D, que ayudardn a incrementar las exporta-
ciones de bienes surcoreanos de alto valor afiadi-

do.

Las relaciones entre Espafia y Corea del Sur se po-
drian definir como modestas, dado el tamafio de
ambas economias. No obstante, se observa un cre-
cimiento continuado de las exportaciones espaiio-
las hacia el pais asidtico, lo que estd
contribuyendo a equilibrar gradualmente la ba-
lanza comercial bilateral. Por su parte, Corea del
Sur concibe el mercado espaiiol como plataforma
de exportacién dentro de la UE, pero sobre todo,
como plataforma de negocios para su penetracién
en América Latina.

En materia comercial, la balanza bilateral ha
arrojado tradicionalmente un saldo negativo para
Espafia. No obstante, en los altimos cinco afios,
las exportaciones espafiolas han ido incrementan-
do progresivamente mientras que las importacio-
nes procedentes del mercado surcoreano han
experimentado el comportamiento inverso. Asf, el
déficit comercial que Espaiia tradicionalmente ha
mantenido con Corea del Sur se ha ido recortando
hasta los 524 millones de euros en el afio 2013,
frente a los 1.245 millones registrados en 2009.

En 2013, las exportaciones espafiolas hacia Co-
rea del Sur totalizaron 1.074 millones de euros,
siendo las principales partidas objeto de exporta-
cién: combustibles y aceites minerales (24,17% del
total); mdquinas y aparatos mecédnicos (7,69%);
productos farmacéuticos (7,11%); manufacturas de
fundicién de hierro y acero (6,79%) y materias
plésticas y sus manufacturas (5,80%). En sentido
inverso, las importaciones espafiolas procedentes
de Corea del Sur contabilizaron 1.598 millones de

euros, y estuvieron protagonizadas por vehiculos,

automoviles y tractores (31,91%), aparatos y mate-

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2010 2011 2012 2013 2014 (p) 2015 (p)

Crecimiento real del PIB (%) 6,3 3.7 2,0 2,8 (e) 3,3 4,0
Inflacién anual (promedio; %) 3,0 4,2 1,4 1,1 3.2 2,9
Tasa de desempleo (promedio; %) 3,7 3.4 3.2 3,1 3,0 2,8
Balanza por c.c. (mill. USS) 29.394 26.068  43.335 65.863 (e) 57.006 53.720

Saldo presupuestario (% PIB) 1,4 1,5 1,5 0,5(e) o5 0,8
Deuda Publica Neta (% PIB) 34,3 36,2 35,5 36 (e) 36,8 36,1

e: estimacién; p: previsién

Fuente: Economist Intelligence Unit.

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO

Calificacién - marzo 2014 Moody’s S&P
Corea del Sur Aa3 A+
Espafa Baa2 BBB-
NOTAS:

Moody's: de menor a mayor riesgo
L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P, P2, P-3,
Not Prime.

$.&P: de menor a mayor riesgo

AAA , AA(+,-), A(+,-), BBB(+,), BB(+,-), B(+,), CCC(+,-), CC, C

rial eléctricos (18,11%), y méquinas y aparatos me-
cénicos, que aglutinaron el 9,5% del total. Por de-
tras se sitdan las materias plasticas y sus
manufacturas (8,64%), el caucho y sus manufactu-
ras (5,16%) y la fundicién de hierro y acero
(4,48%).

En materia de inversién, conviene destacar
que el mercado surcoreano ofrece un entorno fa-
vorable para la entrada de capital extranjero,
siendo puntuales las restricciones a la participa-
cién en el capital de empresas en los distintos sec-
tores de actividad. Los sectores que presentan
mayores restricciones a la inversién extranjera
son: (i) telecomunicaciones (participaciéon de capi-
tal extranjero limitada al 50% del total); (ii) gene-
racién eléctrica (restricciéon de la propiedad
extranjera a un mdximo del 49%); (iii) medios de
comunicacién (la propiedad extranjera no puede
superar el 30% para las empresas de publicacién
de periédicos, el 49% para las empresas de televi-
si6én terrestre y por cable, y el 20% para las empre-
sas de radio); (iv) transporte aéreo nacional e

internacional (restriccién de la propiedad extran-
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jera del 50%). En otros sectores como la construc-
cién, la ingenieria y el disefio arquitecténico, son
las propias condiciones previstas en la ley de con-
tratacién publica las que introducen obstéculos al
establecimiento de empresas extranjeras, entre
los que se destacamos la obligacién de contratar
un numero minimo de técnicos con titulacién co-
reana.

Las inversiones espafiolas en el pafs estdn res-
paldadas por el Acuerdo de Promocién y Protec-
cién Reciproca de Inversiones (APPRI) firmado
entre Corea del Sur y Espafia y en vigor desde
1994. En este contexto, el flujo de inversién bruta
en operaciones no «etve» (de tenencia de valores)
de Espaiia en Corea del Sur durante los nueve pri-
meros meses de 2013 fue nulo, frente a los 40 mi-
llones de inversién registrados en 2011 o los casi 14
millones de 2012. En cambio, el correspondiente
flujo de inversién directa de Corea del Sur en Es-
pafia registré 46 millones de euros durante los ¢
primeros meses de 2013, principalmente destina-
dos al comercio al por mayor (82,60%). El resto del
capital surcoreano se dirigi6 a sectores de fabrica-
cién de material y equipo eléctrico y de ingenieria

civil.

El entorno de negocios de Corea del Sur presenta
un clima satisfactorio (Coface otorga la califica-
cién “A2"). Un entorno politico estable, la buena
relacién con los paises del entorno y un marco re-
gulatorio armonizado con los principios europeos
(en materia de requisitos de homologacién de pro-
ductos), facilitan el desarrollo de la actividad em-
presarial y comercial en este pais de Asia oriental
que cuenta con un tejido empresarial progresiva-
mente mds diversificado. En este sentido, son ca-
racteristicos los denominados chaebols, grandes
conglomerados empresariales entre los que se en-
cuentran multinacionales como Samsung, LGy

Hyundai-Kia.
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El pais presenta un nivel importante de liber-
tad econémica, situdndose en la posicién 31 entre
un total de 178 economias, segtin el Indice 2014 de
Libertad Econdémica, elaborado por Heritage Founda-
tion. Su puntuacién mejora en comparacién con el
aflo 2013 gracias a las mejoras sustanciales produ-
cidas en materia de configuracién de un marco ju-
ridico m4és sélido, existencia de mano de obra
cualificada y notablemente innovadora, y la esta-
bilidad monetaria.

En cuanto a la facilidad para hacer negocios,
Corea del Sur ocupa el puesto 7 entre un total de
189 economfias consideradas en el informe Doing
Business 2014 del Banco Mundial. Esta posicién re-
coge el buen posicionamiento del pais asidtico en
materia de creacién de empresas: no exige capital
minimo y cuenta con un proceso simplificado de
resolucién de insolvencias. Ademds, la economia
surcoreana ha reducido notablemente las restric-
ciones para obtener permisos de construccién, asf
como la carga impositiva a la que tienen que hacer

frente las empresas.

Las oportunidades de negocio e inversién para em-
presas espafiolas en el mercado surcoreano son
amplias. Ademds, la entrada en vigor el 1 de julio
de 2011 del Acuerdo de Libre Comercio (ALC) entre
la Unién Europea y Corea del Sur ha permitido
que muchos bienes de consumo espafioles con gran
potencial tengan arancel cero o lo vayan a tener
en los préximos afios.

Entre los sectores que presentan mayores opor-
tunidades comerciales con Corea del Sur cabe citar:
(i) el medio ambiente (energias renovables, trata-
miento de residuos, reciclado, etc.), dado el fuerte
impulso que estdn recibiendo las industrias verdes
por parte de las autoridades surcoreanas; (ii) el sec-

tor de la construccién industrial (plantas industria-

les y refinerias); (iii) productos agroalimentarios
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(principalmente productos derivados del cerdo, acei-
te de oliva, vino y productos orgdnicos) y (iv) compo-
nentes de automocién, que constituye una de las
partidas mds exportadas por Espaiia.

En materia comercial también cabe destacar el
interés de la sociedad surcoreana por la moda y
los complementos, la gastronomia y el sector hébi-
tat, lo que ha empujado a muchas empresas espa-
fiolas del sector a establecerse en el pais. Dentro
de los sectores més atractivos para la inversién ex-
tranjera destaca la energfa eélica, fotovoltaica,
termo solar, células de hidrégeno, mareomotriz y
baterias para coches eléctricos. Estos proyectos
sostenibles cuentan con el respaldo del ejecutivo
surcoreano gracias a programas como «crecimien-

to verde», que ofrece financiacién publica y ven-

tajas fiscales a este tipo de proyectos. Dentro del
sector manufacturero, las posibilidades de inver-
sién se extienden a las industrias que encabezan
la cesta exportadora del pais: automocién, naval y
electrénica.

En definitiva, el elevado poder de consumo
unido al interés por los productos de calidad y di-
seflo convierten a Corea del Sur en un pais atracti-
vo para las empresas espafiolas, que ademds
podrdn beneficiarse del posicionamiento estraté-
gico que disfruta el pafs como puente de acceso a
otros paises de Asia oriental. A ello se une la exis-
tencia de nichos a explotar, como el sector turisti-
co y de ocio, todavia carente de la infraestructura
necesaria para satisfacer la exigente demanda oc-

cidental

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A COREA DEL SUR (2013)

Cap. Productos Miles euros % Total
27 Combustibles, aceites mineral. 259.585,28 24,17
84 Méquinas y aparatos mecanicos 82.642,41 7,69
30 Productos farmacéuticos 76.366,44 7,11
73 Manuf. de fundic., hier./acero 72.955,46 6,79
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 62.296,73 5,80
26 Minerales, escorias y cenizas 59.582,75 5,55
15 Grasas, aceite animal o vegetal 44.443,31 4,14
85 Aparatos y material eléctricos 33.559,92 3,12

2 Carne y despojos comestibles 32.491,30 3,03
87 Vehiculos automéviles; tractores 31.683,24 2,95
Subtotal 755.606,85 70,35

Total exportaciones 1.074.073,50 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE COREA DEL SUR (2013)

Cap. Productos Miles euros % Total
87 Vehiculos automéviles; tractores 510.221,09 31,01
85 Aparatos y material eléctricos 289.589,66 18,11
84 Méquinas y aparatos mecanicos 151.925,35 9,50
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 138.098,49 8,64
40 Caucho y sus manufacturas 82.518,81 5,16
72 Fundicién, hierro y acero 71.628,33 4,48
54 Filamentos sintéticos o artificiales 54.687,95 3,42
29 Productos quimicos organicos 48.584,09 3,04
55 Fibras sinté., artif.discont. 24.525,98 1,53
82 Herramien. cuchill. metalic. 23.191,29 1,45

Subtotal 1.394.971,02 87,25

Total exportaciones 1.598.745,53 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.
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