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' Los grandes paises

exportadores

China se acaba de convertir en la mayor
potencia exportadora del mundo, si se
tienen en cuenta tanto bienes como ser-
vicios, desplazando a los Estados Unidos.
El gigante asidtico ya era el mayor expor-
tador de mercancias desde el afio 2007.
Entre 2003 y 2011 Alemania habia supera-
do a Estados Unidos en mercancias, pero
nunca logré sobrepasar a la primera eco-
nomia en exportaciones de bienes y ser-
vicios. Estas tendencias en el comercio
internacional suponen un verdadero
cambio de guardia en la economia global.
El economista Lester Thurow apun-
taba hace aflos que las reglas del comer-
cio internacional las escriben las
economias mds fuertes y aquéllas que
juegan un mayor papel en el comercio
internacional. China estd llamada a des-
empefiar un papel de liderazgo en el con-
cierto comercial y financiero mundial.
Esto se debe a que China no solamente
exporta grandes cantidades sino que ade-
mds tiene un superdvit en su balanza co-
mercial y por cuenta corriente muy
voluminoso, aunque menor que el de Ale-
mania. Los pafses excedentarios en las
relaciones comerciales internacionales
son los que se encargan de financiar a los
paises deficitarios. Alemania y China fi-
nancian en torno al 17y al 14 por ciento,
respectivamente, de las necesidades de

otros paises como Estados Unidos, que
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acapara el 40 por ciento de los exceden-
tes del resto del mundo.

He aqui donde se plantea la gran
pregunta sobre la arquitectura financie-
ra global en el siglo XXI. El délar esta-
dounidense viene desempeiiando el
papel de principal moneda de reserva
desde 1945. Ademads, es la moneda en la
que se verifica la mayor parte de las
transacciones comerciales internaciona-
les y en la que se fijan los precios de mu-
chos bienes y servicios en general, y de
las materias primas y la energia en parti-
cular. El d6lar es la pieza angular de esa
arquitectura financiera global.

Dos tipos de presiones atenazan, sin
embargo, al délar como moneda lider en
el mundo. Internamente, Estados Unidos
se enfrenta a una situacién politica muy
polarizada, con graves problemas de dua-
lidad de la economia y de la sociedad.
Ademas, resulta cada vez més dificil lle-
gar a acuerdos que garanticen la inver-
sién a largo plazo en asuntos tan vitales
como la educacién y las infraestructuras,
y que ademds permitan una reduccién
paulatina del déficit publico. Externa-
mente, Estados Unidos se ha convertido
en un pais dependiente de los paises ex-
cedentarios para la financiacién de sus
déficits publico y exterior. Un rayo de es-
peranza podria ser la superacién de su

dependencia energética gracias a los
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enormes depdsitos no convencionales de petréleo y
gas. Pero la polarizacién politica, econémica y so-
cial, sobre todo en términos de la distribucién de la
renta, continuardn lastrando a la que todavia es la
primera economia del mundo.

Espaiia se enfrenta a estos retos desde su pers-
pectiva de pafs firmemente anclado en un bloque co-
mercial y monetario que también sufre de agudos
problemas. En los afios 2007 y 2008 teniamos el se-
gundo mayor déficit por cuenta corriente del mundo
después de Estados Unidos, equivalente al 10 por

ciento del Producto Interior Bruto (PIB). Las proyec-

ciones para el recién concluido afio 2013 apuntan a
que se cerrd con un modesto superdvit. Esto es moti-
vo para la celebracién puesto que las exportaciones
de bienes y servicios han crecido, pero también es
motivo para la preocupacién puesto que la mayor
parte de la eliminacién del déficit se debe a la reduc-
ci6én de las importaciones. La economia esparfiola
continda su ajuste en un contexto global que se va
transformando dfa a dfa. La mayor incertidumbre
continua siendo el tipo de cambio del euro, que con
su fortaleza sigue dificultando las exportaciones eu-

ropeas
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