INTERNACIONAL :: TEMA DEL MES

¢Coémo ha evolucionado
el comercio mundial de

mercancias?

El comercio mundial de mercancias estd concentrado en Europa, América del Norte y Asia oriental. Si bien, se estad
incrementando la importancia de esta ultima regién, y particularmente de China, a costa de una pérdida de cuota
de mercado por parte de las economias desarrolladas. A continuacién revisamos las tendencias mdas destacadas,
perfiladas por la UNCTAD, en la evolucién reciente del comercio mundial de mercancias, y mostramos los

prondsticos de la OMC para el aflo que termina y 2014.
Ana Dominguez

El comercio mundial ha mostrado una gran vitalidad
en el conjunto de la dltima década. En un reciente in-
forme de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD) sobre las Tendencias
(Clave en el Comercio Internacional de Mercancias se re-
coge este dinamismo al constatarse que entre 2002 y
2011 los intercambios comerciales casi se han triplicado,
hasta alcanzar los 18 billones de d6lares en 2011.

Los avances no han dejado de ser significativos in-
cluso en el ultimo lustro, a pesar del impacto de la cri-
sis econémica global. Asi, desde 2006 (hasta 2011) el
incremento de las exportaciones de Africa Subsaharia-
na alcanzd una tasa cercana al 80%, todavia superada
por la regién del sur de Asia, que rondé el go%. Esta ul-
tima regién también ha sido testigo de un vertiginoso
crecimiento de sus importaciones, superior al 150%. En
general, las importaciones y exportaciones de las eco-
nomias en desarrollo han crecido mds rdpido que las de
economias desarrolladas, verificindose una tasa de cre-
cimiento de los intercambios comerciales de estas se-
gundas del 30% en ese periodo 2006 — 2011.

A titulo individual, por su elevado desemperio ex-
portador en esos cinco afios, destacan, entre las econo-

mias en desarrollo, China (excluyendo Hong Kong y

}hqckj/mnksmck,

Taiwdn) y, sobre todo, Colombia e India, cuyas ventas al
exterior aumentaron por encima del 100%. En la cara
opuesta, nos topamos con Chile, Filipinas (tnico pais
en desarrollo que ha registrado una caida de sus inter-
cambios comerciales con el exterior en 2006 - 2011),
Hong Kong, Irdn, México, Pakistan, Taiwdn y Venezue-
la. Por su parte, dentro de las economias desarrolladas,
Australia, con un crecimiento del 110% es, sin duda, la
que registré un mayor avance de sus exportaciones.
Aunque algo mads discreto, también cabria destacar el
buen comportamiento de Letonia, Rumania, Bulgaria y
Lituania. Muy distante del estancamiento de las expor-

taciones finlandesas y del limitado crecimiento de las
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de Reino Unido y de Austria. También de las espariolas:
segun los datos publicados en el informe de la UNCTAD,
nuestro pafs se colocaria como la cuarta economia des-
arrollada con menor crecimiento de sus exportaciones
en 2006 — 2011. Y quedaria relegado a la tltima posicién

si se considera solamente el tiltimo afio.
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En términos globales, un especial protagonismo en la
buena marcha del comercio mundial ha de ser atribui-
do a los paises en desarrollo, pues, a pesar de que las
economias desarrolladas gozan de una posicién domi-
nante en el terreno comercial mundial, la participa-
cién de las economias en desarrollo va en aumento. En

2011 cerca de la mitad de los flujos comerciales mundia-
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les partian de estas economias, mientras que a princi-
pios de la década sélo respondian por algo mas de un
tercio. Incluso, en 2011 el valor de las exportaciones de
las economias en desarrollo fue semejante al de aque-
llas més avanzadas.

El universo de paises en desarrollo es, no obstante,
muy heterogéneo en términos de integracién econémi-
ca mundial. En torno a la mitad de las exportaciones e
importaciones de estos paises corresponde a economias
de renta media, y un tercio adicional a economias de al-
tos ingresos. Por tanto, jugadores destacados como Chi-
na estdn integrados en el mismo grupo que los
denominados PMA (paises menos adelantados), cuya re-
presentatividad comercial, aunque creciente, todavia
es muy limitada. El liderazgo indiscutible, en términos
de flujos comerciales de las economias en desarrollo, lo
ostentan los paises de Asia oriental, que respondieron
por un valor de exportaciones e importaciones estima-
do en cuatro billones de délares en 2011.

La creciente presencia de China en los mercados de
exportacién y su ganancia de cuota de mercado se ha
producido fundamentalmente a costa de una pérdida
de peso por parte de paises desarrollados, pues la mayo-
ria de las economias en desarrollo también han incre-
mentado su cuota en el mercado global en afios
recientes, aunque de forma mas timida que en el caso
chino. En esta dltima década, China ha incrementado
su cuota un 5%, mientras Estados Unidos la redujo en
un 4%. Y es que entre 2002y 2011 el gigante asidtico se
ha convertido en un cada vez mds importante socio co-
mercial de practicamente todos los paises.

Ademis, se observa una tendencia a la intensifica-
cién del comercio entre economias en desarrollo (ha
crecido més répido que el comercio con paises desarro-
llados), hasta representar més de la mitad de su comer-
cio exterior total (mientras el comercio entre paises en
desarrollo y paises desarrollados supone un 40% del co-
mercio global).

Para una gran mayoria de paises en desarrollo sus
socios comerciales regionales han adquirido una impor-

tancia fundamental. Esto es especialmente evidente en
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el caso de Asia oriental, donde existe gran complemen-

tariedad de perfiles comerciales dentro de la regién.

Desde la 6ptica sectorial, en los paises en desarrollo las
exportaciones de sectores relacionados con el ambito
energético tienen un cardcter preponderante, que ade-
m4s va en aumento; su cuota se estima que ha sido su-
perior a la cuarta parte del total de dichas
exportaciones en 2011. También goza de una destacada
importancia relativa el sector de los equipamientos de
comunicaciones. En cambio, las exportaciones de las
economias desarrolladas se concentran en los sectores
quimico, de automocién y de maquinaria. De hecho, en
este caso las ventas al exterior de equipamientos de co-
municaciones, equipos de oficina y otras manufacturas
han perdido peso.

Los cambios en los costes de produccién y comer-
cializacién de un sector o producto determinado pue-
den promover modificaciones en cuanto a la
localizacién geografica de sus procesos productivos y de
exportacién. En este sentido, aquellos sectores que han
registrado un mayor dinamismo en la tltima década
(2002 - 2011) han sido precisamente los de equipos de
oficina y equipamientos de comunicacién, junto con
mineria, textil y confeccién. Por el contrario, la indus-
tria quimica, papelera y el sector agricola han experi-
mentado menores movimientos de relocalizacién.

Asimismo, desde 2006 se observa un desplazamien-
to de las exportaciones de productos sofisticados, como
los equipos de oficina, desde paises de alta renta a otros
de renta media. En este sentido, se consideran produc-
tos sofisticados aquellos mds intensivos en mano de
obra altamente cualificada y tecnologias avanzadas, asi
como en otros factores de produccién en los que los pai-
ses de altos ingresos tienen una ventaja comparativa
(instrumentos de precisién, maquinaria, vehiculos de

motor, etc.).

El nivel de sofisticacién de las exportaciones estd ade-

mds correlacionado positivamente con el desemperfio
econémico. La capacidad de un pais para producir y ex-
portar bienes sofisticados generalmente lleva asociado
un mayor avance en términos de desarrollo tecnolégi-
co, y con ello una mayor expansién econémica y de su
PIB per cépita.

Se observa que las exportaciones de China y otras
economias de Asia oriental presentan un mayor grado
de sofisticacién que las de otros paises con similar ren-
ta per cdpita. En cambio, en la regiéon de América Lati-
na, si se exceptia el caso de México, ocurre lo
contrario.

En general, en las economias en desarrollo, los ma-
yores avances en el grado de sofisticacién de las expor-
taciones durante el quinquenio 2006 — 2011 han sido
protagonizados por paises de renta alta y media. Pue-
den ser citados en este sentido los siguientes: China (in-
cluyendo Hong Kong), Colombia, India, Irdn, Pakistdn
y Turquia.

Ademds, en la mayoria de los paises, y sobre todo en
las economias en desarrollo de renta media y baja, las
exportaciones destinadas a paises de su misma regién
son mds sofisticadas que aquellas de cardcter extra-re-
gional, como asf se verifica en la gran mayoria de econo-

mias latinoamericanas y en muchas subsaharianas.

El crecimiento de las exportaciones puede venir impul-
sado bésicamente por dos patrones: por un mayor valor
de los flujos de ventas a destinos tradicionales, o por un
incremento de las ventas a nuevos destinos (o la entra-
da de nuevos bienes en la cesta exportadora). Este se-
gundo, referido a la diversificacién de las
exportaciones, se configura como un importante factor
de sostenibilidad. Si bien, ha sido el primero, el que ha
tenido una mayor preponderancia en el comercio mun-
dial entre 2006 y 2011.

Conviene puntualizar que los avances en términos
de diversificacién de las exportaciones han sido modes-
tos en las economias desarrolladas y en Asia oriental; y

mas acusados en las regiones de Africa Subsahariana,
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de los paises en Transicién, y del oeste asidtico y norte
de Africa. No obstante, aunque son laudables estos
avances registrados en determinadas regiones en des-
arrollo, lo cierto es que Africa Subsahariana sigue sien-
do la regién con menor diversificaciéon de productos
exportados y mercados de destino de sus exportaciones;
una realidad m4s palpable en los paises de menor di-
mensién.

En el caso de las exportaciones de Asia oriental se
observa que la mayor especializacién y orientacién ha-
cia el comercio intrarregional ha llevado a una minora-
cién del nivel de diversificacién de sus exportaciones.

En general, aquellos paises en desarrollo que cuen-
tan con una importante dotacién de materias primasy
recursos naturales, como pueden ser los casos de Irdn,
Nigeria y Venezuela, también presentan un perfil ex-
portador menos diverso. Por el contrario, China, Tai-
landia y Turquia, cuyos sectores manufactureros son
mads amplios, muestran unas exportaciones mucho mds

diversificadas.

Los ultimos prondsticos de la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC) vaticinan un avance del comercio
mundial de mercancias del 2,5% en el ejercicio que esta-
mos cerrando, y por tanto sélo dos décimas por encima
del crecimiento experimentado en 2012. Sin embargo,
este avance podria intensificarse de cara al préximo
aflo, previéndose un incremento interanual del volu-
men de comercio mundial del 4,5% para 2014.

Estas previsiones estardn condicionadas en buena

medida por el comportamiento de la Unién Europea.

No hay que olvidar que el conjunto de paises de la UE
adquiere uno de cada tres bienes comercializados en el
mundo (y realiza el 58% de las compras al exterior de
las economias desarrolladas), incluyendo las transac-
ciones dentro del mercado comunitario. La dilatada re-
cesion padecida en el drea euro légicamente ha estado
detrds del tenue pulso importador de las economias
desarrolladas en 2012, y también este afio. De hecho, las
importaciones de la UE han seguido una tendencia de-
creciente desde mediados de 2011, e incluso en el pri-
mer semestre del presente ejercicio cayeron en torno al
2% interanual.

Durante el tltimo bienio, han sido las economias
en desarrollo las que han podido contrarrestar la falta
de fuelle en las desarrolladas, e impulsar las exporta-
ciones mundiales, al haber incrementado sus compras
al exterior en torno al 12% (en el primer semestre del
2013 sus importaciones crecieron un 5,8% interanual).

No obstante, para que se verifique el mencionado
avance del 2,5% este afio 2013 serd necesario que en la
segunda mitad del ejercicio los intercambios comercia-
les mundiales hayan aumentado un 3,8% en relacién
con el afio pasado, ya que en el primer semestre tan
s6lo se incrementaron un 1,2% (las importaciones de las
economias desarrolladas cayeron un 1,6%).

Con todo, la recuperacién paulatina de las princi-
pales economias desarrolladas, junto con incrementos,
previstos por la OMC, de las importaciones y exporta-
ciones de las economias en desarrollo por encima del
6%, son los elementos necesarios para dar soporte a un
crecimiento superior del comercio mundial el préximo

afio

EVOLUCION DEL COMERCIO MUNDIAL DE MERCANCIAS Y DEL PIB (VARIACION INTERANUAL, %)

2009 2010 2011 2.012 2013(e) 2014(p)

Volumen de comercio mundial de mercancias * -12,5 13,8 5,4 2,3 2,5 4.5
Exportaciones Econ. desarrolladas -15,2 13,3 5,1 1,1 1,5 2,8
Econ. en desarrollo y CEI -7,8 15,0 5.9 3,8 3,6 6,3

Importaciones Econ. desarrolladas 14,3 10,7 3,2 0,0 -0,1 3.2
Econ. en desarrollo y CEI -10,6 18,2 8,1 4,9 5,8 6,2

PIB real (a tipos de cambio de mercado) 2,4 3,8 2,4 2,0 2,0 2,6
Econ. desarrolladas 3,8 2,7 1,5 1,2 1,2 1,9
Econ. en desarrollo y CEI 2,1 74 5,5 4,7 4,5 4,9

e: estimacién; p: previsién

Fuente: Economist Intelligence Unit.
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