INTERNACIONAL :: INFORME PAIS

Japdn, un socio comercial

histérico de Espania

Japén y Espafia celebran desde junio 2013 el Afio Dual, un acontecimiento que conmemora 400 afios de relaciones

hispano-japonesas. Esta celebracién estd marcada por un amplio conjunto de programas que no solo se extienden al

ambito econémico. El entendimiento comin en el &mbito social y cultural es otro de los objetivos de este evento.

Tras la llegada al poder del lider Shinzo Abe, el Gobierno del pais tiene como principal objetivo impulsar la

economia mediante la aplicacién del “paquete Abenomics”.

Naual El Anaya

En las elecciones de julio de 2013, la coalicién de-
rechista liderada por el Partido Liberal Democra-
tico (PLD) obtuvo una resonante victoria para la
Cdmara Alta del Parlamento de Japén, que hasta
ahora estaba dominada por la oposicién. Con este
triunfo, la coalicién formada por el PLD y el Nue-
vo Komeito tiene en principio garantizada el con-
trol de ambas cdmaras del parlamento hasta el
2016.

A pesar de la cémoda mayoria que ha obtenido
la coalicién, se han comenzado a producir las pri-
meras desavenencias entre los grupos que la inte-
gran, con cuestiones como la liberalizacién del
sector eléctrico provocando profundas divisiones
en su seno. Otros puntos de desencuentro los pro-
tagonizan las medidas adoptadas para estimular
la inversién del sector privado pues, parte de la
coalicién, considera que esos estimulos se limitan
a las zonas econémicas especiales. Asimismo, la
reforma del mercado laboral es otra de las cuestio-
nes que, segin un sector de la coalicién, han sido
dejadas de lado entre las prioridades del gobierno

El mandato legislativo del primer ministro

Shinzo Abe, lider del PLD, tiene como principales
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objetivos que la politica econémica del pais no
pierda el impulso y que el presupuesto del gobier-
no para el afio fiscal 2014/2015 asegure una transi-
cién sin obstdculos. Otros proyectos que se
incluyen en la agenda legislativa son normativas
que fortalezcan la competitividad industrial de
Japén, la creacién de zonas econdmicas especiales
o el establecimiento de un Consejo Nacional de Se-
guridad similar al de Estados Unidos.

No obstante, el punto fuerte de esta agenda es

la recuperacién econémica de Japén que el primer
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NOMBRE OFICIAL:
Japén

SUPERFICIE: 377,915 km?

CapiTaL: Tokio

SITUACION GEOGRAFICA: Asia oriental, cadena de islas entre el Océano
Pacifico Norte y el Mar de Japén

Crima: Tropical en el sur y fresco en el norte
DivISIONES ADMINISTRATIVAS: 47 prefecturas
PoBLACION: 127.253,075 habitantes (est. julio 2013)
ESPERANZA DE VIDA: 84,19 afios

SISTEMA poLiTIco: Monarquia constitucional
Ipiomas: Japonés

MoneDba: Yen (JPY)

Fuente: The World Factbook.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2009 2010 2011 2.012 2013(p) 2014(p)

Crecimiento real del PIB (%) -5,5 4,7 -0,6 2,0 1,9 1,7
Inflacién anual (promedio; %) 1,7 -0,3 -0,2 -0,1 1,4 2,0
Tasa de desempleo (promedio; %)s5.1 5.0 4,6 4,4 4,1 3,8
Balanza por c.c. (mill. US$) 147 204 119 61 57 94

Saldo presupuestario (% PIB) -8,8 -8,3 -8,9 -9,9 -8,3 7,6

Deuda Publica Neta (% PIB) 188.7 1933 210.6 219.1 (e) 226.1 228.4

p: previsién

Fuente: Economist Intelligence Unit.

ministro ha querido impulsar a través de lo que a
nivel local se conoce como “Abenomics”. Esta fér-
mula hace referencia a la politica econémica que
propugna el gobierno de Shinzo Abe y que se cen-
tra en los siguientes puntos: (i) una decidida fle-
xibilizacién monetaria, (ii) una politica de
estimulos fiscales y (iii) una estrategia de creci-

miento que atraiga la inversién privada.

Japén es la tercera economia del mundo después
de EE.UU. y China. No obstante, hay que recordar
que en el afio 2008 el pais se vio sumido en una
fuerte crisis econémica que hizo caer su PIB al
mayor ritmo desde 1974. A pesar de los esfuerzos
del pafs por salir de esta mala situacién y lograr
emerger, los efectos negativos de la crisis de 2008

se vieron intensificados como consecuencia del te-
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rremoto, tsunami y crisis nuclear que azotaron el
pais en marzo del 2011.

La contraccién de la economia japonesa se
hizo evidente en este periodo y el PIB pasé de cre-
cer en el afio 2010 a un ritmo del 4,7%, a caer un
0,6 % al aflo siguiente. Esta desaceleracién permi-
ti6 a China desbancar al pafs nipén del segundo
puesto del ranking de principales economias mun-
diales.

En la actualidad, se estima que Jap6n cerrard
este afio 2013 con un crecimiento del PIB del 1,9 %.
Un crecimiento que, aunque lento, se atribuye ya
al impacto positivo de las medidas que integran el
citado plan “Abenomics”

Hay que recalcar que la economia japonesa,
hasta el tercer trimestre de 2013, venia acumulan-
do cuatro trimestres consecutivos al alza por pri-
mera vez en tres afios. No obstante, en dicho
trimestre, el crecimiento del PIB japonés sufri6
una desaceleracién como consecuencia de los re-
trocesos producidos en las exportaciones y el con-
sumo doméstico. Estas partidas ralentizaron casi a
la mitad el ritmo de expansién de la economia con
respecto a los datos de la primera mitad de 2013.

En el aflo 2014 se producird una ligera con-
traccién de la economia japonesa, segin el infor-
me de noviembre de 2013 del Economist
Intelligence Unit, que prevé un crecimiento del
1,7 % del PIB. Esta desaceleracién se atribuye prin-
cipalmente a la medida adoptada por el primer
ministro de aumentar, a partir de abril de 2014,
del 5% al 8 % el impuesto sobre el consumo “con-
sumption tax”.

No obstante, Japén espera que la celebracién
de los Juegos Olimpicos en Tokio en 2020 contribu-
ya a reforzar la confianza de los consumidores y
empresas en el corto plazo, aunque el impacto més
relevante de este evento sobre la economia no
vaya a sentirse antes de 2016.

La actualidad de la economia japonesa tam-

bién estd marcada por los problemas de la defla-
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cién: los procesos de deflacién crénica que han
afectado a la economia japonesa en los tltimos
aflos tienen su origen en el estallido de la burbuja
inmobiliaria que tuvo lugar en el pafs a principios
de los aflos 9o y, que situé el crecimiento de los
precios en tasas negativas. Segun el Economist In-
telligence Unit, los precios al consumidor de los
afios 2009, 2010,2011 y 2012 Tegistraron unas tasas
negativas de inflacién del orden de 1,7 %, 0,3 %,
0,2 % y 0,1 % respectivamente. No es hasta el afio
2013 cuando las estimaciones recogen un creci-
miento positivo de los precios, con una tasa de in-
flacién del 1,4 % para ese afio. Igualmente, las
previsiones para el afio 2014 reflejan tasas que se
sitdan en el entorno del 2%.

Frente a esa realidad deflacionista, el Banco de
Japén quiso atajar el problema y, a principios del
2013, fij6 como objetivo una tasa de inflacién soste-
nida del 2% en un periodo estimado de dos afios. Una
agresiva politica monetaria que queda respaldada
por el gobierno del primer ministro que, en su pa-
quete econémico, aboga por los estimulos monetarios
y fiscales como métodos para propiciar un creci-

miento sostenible del pafs a largo plazo.

El 11 de junio de 2013 se inauguré oficialmente el
Afio Dual de Espafia y Japén, con el que se conme-
moran los 400 afios de relaciones iniciadas en 1549
cuando un jesuita (San Francisco Javier) llegé al
pais asidtico con el fin de evangelizarlo.

Desde entonces, las relaciones bilaterales han
superado diferentes etapas. En el aflo 1868 Espaila
y Japon sellaban sus relaciones con acuerdos como
el Tratado de Amistad y Comercio hispano-japo-
nés. En 1945 se produce la ruptura de las relacio-
nes diplom4dticas con el pais, como consecuencia
del asesinato de la familia de un misionero espa-
fiol en las Islas Filipinas por el ejército japonés.

No es hasta el afio 1952 cuando se decide recons-

truir las relaciones y, desde entonces, ambos pai-
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Balanza comercial hispano-japonesa

(millones de euros)
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Fuente: Datacomex y elaboracién propia.

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO

Calificacién - noviembre 2013 Moody'’s S&P
Japén Aa3 AA-u
Espaiia Baa3 BBB-

NOTAS:
Moody’s: de menor a mayor riesgo
L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P, P2, P-3,

Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA, AA(+,7), Al+,-), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,7), CCC(+,-), CC, C

ses han logrado forjar unas buenas relaciones en
todos los dmbitos.

En el marco del Afio Dual se estdn desarrollan-
do un conjunto de programas que tienen como
propésito garantizar la continuidad de las relacio-
nes entre ambos paises, logrando el entendimien-
to reciproco en el marco cultural, social y
econémico. El Afio Dual, ademds, debe servir a Es-
pafla para mejorar su imagen exterior en el pafs
asidtico, pues, segtn los datos revelados por el
proyecto “Marca Pais” en el aflo 2012 y las propias
declaraciones del ministro de Asuntos Exteriores
y de Cooperacién espaifiol, José Manuel Garcia-
Margallo, “la imagen de Espafia ha mejorado en
todo el mundo con la excepcién de en Japén”.

Los japoneses conocen principalmente a Espa-

fla por factores culturales y artisticos mientras
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que la vertiente econémica de nuestro pais queda
relegada a un segundo plano. Y es que mientras
que las empresas niponas establecidas en Espaiia
ascienden a 250, la presencia espafiola en el pais
asidtico se reduce a una treintena de compaiiias.
Con el Afio Dual en definitiva Espaiia quiere pro-
yectar una imagen renovada y moderna a un pafs
que conoce a Espaila sobre todo por el flamenco, la
gastronomia o los toros, aunque cada vez més se
reconocen dmbitos como el turismo, las relaciones
comerciales o la innovacién tecnolégica.

En relacién al turismo hay que destacar el
constante incremento de visitantes japoneses en
Espafla que, en el afio 2012, logré alcanzar los
375.000. Otro de los puntos de encuentro entre
ambos paises es el creciente interés comun por
ampliar el nimero de proyectos empresariales
conjuntos en areas de alto valor tecnolégico.

Los vinculos comerciales hispano-japoneses se
han caracterizado por el continuo dominio de las
exportaciones japonesas, provocando que la balan-
za comercial bilateral haya sido tradicionalmente
negativa para Espafia. No obstante, a lo largo de
los ultimos cinco afios, Espafia ha recortado el dé-
ficit comercial que mantiene con Japén. Concreta-
mente los datos del afio 2012 reflejan un
incremento de las exportaciones espafiolas al mer-
cado japonés alcanzdndose, una tasa de cobertura
del 70%. Ademds, en el tramo de enero-octubre de
2013 la diferencia en la balanza, aunque sigue pre-
sentando resultados negativos para Espafia, ha re-
flejado la cifra mas baja de los ultimos cinco afios
con un déficit de 73 millones de euros.

La gran mayoria de las ventas de Esparfia al mer-
cado japonés correspondieron en el afio 2012 a pro-
ductos farmacéuticos (18,43 % del total de las
exportaciones espafiolas a Japén),combustibles, acei-
te mineral (10,26%), vehiculos automéviles y tracto-
res (8,89 %) y minerales, escorias y cenizas (6,27%).

En cuanto a las importaciones espafiolas proce-

dentes de Japén, las principales partidas se refieren
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a vehiculos automéviles y tractores (32,69%), maqui-
nasy aparatos mecanicos (25,13%) y aparatos y mate-
rial eléctrico (14,75%).

El clima de negocios japonés es ciertamente satis-
factorio (Ar calificacién acuerdo con Coface). Esto
se traduce en un marco institucional excelente y
un ambiente de negocios propicio, donde los esta-
dos financieros de las empresas son generalmente
fiables y disponibles.

La estructura empresarial japonesa es dual,
coexistiendo poderosas multinacionales (Toyota,
Sharp, Suzuki, Mitsubishi, Canon, entre otros)
que operan en todo el mundo, y empresas familia-
res, con menos de 300 empleados.

Ademis, segun el Indice de libertad econémi-
ca elaborado por Heritage Foundation, Japén, en
2013, es la vigésimo cuarta economia mds libre del
mundo. En relacién con los paises de la regién del
Asia-Pacifico, Japon estd en el lugar 6 de los 41 pa-
ises que forman esta drea. No obstante, la evolu-
cién de la libertad econémica en Japén ha
reflejado un avance desigual a lo largo de los
aflos, ya que en 1995, Japén lograba mejores punta-
jes en relacién a la libertad econémica del pais.
Esto refleja que, aunque el proceso de liberaliza-
cién econdémica del pafis se estd respaldando por
un marco juridico que asegura su cumplimiento y
eficacia, siguen existiendo sectores como el finan-
ciero o las practicas laborales en los que persiste
una fuerte interferencia politica.

En cuanto a la facilidad para hacer negocios,
Japén se coloca en la vigésimo séptima posiciéon
entre un total de 189 economias incluidas en el in-
forme Doing Business 2014 del Banco Mundial. Si
bien, en el Gltimo afio el pais asidtico ha caido
cuatro posiciones en la clasificacién mundial, de-
bido, principalmente, a un incremento de las res-

tricciones a la obtencién de permisos de

construccién. Por tanto, segiin el Doing Business
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del aflo 2014 cada vez son los procedimientos,
tiempo y costes que una empresa tiene que sufrir
para lograr construir en el pafs. Otras dimensio-
nes que han deteriorado la facilidad para hacer
negocios en el pais son la apertura de un negocio
y el pago de impuestos. En ambos casos se han re-
gistrado un descenso de siete puntos, y ya en el
aflo 2014, Japén pasa a ocupar las posiciones 120y

140 en estas dimensiones en el ranking.

Como tercera potencia mundial en términos del
PIB, Japén es una mina de oportunidades para los
inversores extranjeros. Los sectores que mayor
atractivo presentan para la inversién fordnea son
los bienes de consumo, productos de moda, compo-
nentes de maquinaria, la industria quimica y far-
macéutica, las energias renovables y las nuevas
tecnologias para el tratamiento y la desaliniza-
cién del agua.

En el 4mbito energético, es necesario destacar
el potencial existente después de que la Cdmara
Alta de Japén aprobara el pasado mes de noviem-
bre una reforma encaminada a poner fin a los mo-
nopolios eléctricos regionales. Esta es la més
ambiciosa reforma del sector eléctrico nipén des-
de 1951. Ademads ésta se produce después de que, la
crisis nuclear de Fukushima y el desastre de mar-
zo de 2011, dejaran en evidencia la incapacidad del
sector para suministrar a los consumidores un
abastecimiento energético estable.

La reforma del sector de la energfa supone una
ventana de entrada a empresas especializadas en ge-
neracién eléctrica, eélica, solar, térmica, fotovoltai-
cay marina. Las oportunidades de negocio que
pueden surgir en este sector no han pasado desaper-
cibidas para los inversores espafioles, y ya a media-
dos de afio, seis empresas espafiolas especializadas
en el sector decidieron abrir oficinas en Tokio.

Otra de las fuentes de oportunidades de nego-

cio del pais es el sector tecnolégico después de que
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el Ministerio de Economia Comercio e Industria
de Japén haya establecido como sectores priorita-
rios, junto a las energfas renovables, las tecnologi-
as de la informacién y la comunicacién (TIC) y la
biotecnologfa.

La presencia de empresas espafiolas en estos
sectores permitird diversificar la oferta espafiola
en el pafs nipén que, durante los afios 2011 y 2012,
se ha centrado en los bienes de consumo, calzado,
moda o los productos agroalimentarios.

La inversién extranjera, aunque es bienveni-
da, formalmente estd sujeta a restricciones sus-
tanciales. Los inversores extranjeros han de tener
en cuenta que el japonés es un mercado complejo,
en el que todavia persisten algunas barreras de
entrada. La estrecha relacién entre los producto-
res japoneses y sus distribuidores locales entorpe-
ce el acceso de suministradores extranjeros.
Asimismo, la exclusividad que exigen los importa-
dores nipones en los contratos, la estructura de
costes laborales que encarece los productos, y el
propio idioma, son aspectos que condicionan el
desarrollo de negocios en territorio nipén.

Por tanto, la dindmica del crecimiento empre-
sarial se encuentra condicionada dada la rigidez
del mercado laboral y las trabas burocrdticas para
la obtencién de licencias.

En relacién al capitulo de inversiones entre
Espafla y Japén, hay que destacar que Espafia ha
reducido drasticamente sus inversiones en el pafs
nipén desde 2009, afio en el que alcanzé los 42 mi-
llones de euros. En el afio 2012 no ha superado los
1,5 millones de euros. En relacién al flujo de in-
versién japonesa en Espafia se ha registrado un
descenso entre 2010 y 2012, pasando de sumar 43,5
millones de euros en 2010 a los 37 millones de eu-
ros en 2012. No obstante, lo més destacable es que
entre enero y junio de 2013 la inversién japonesa
se ha incrementado hasta alcanzar 51 millones de
euros superando, en un periodo de seis meses, la

inversi6n total nipona del afio 2012
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PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A JAPON (2012)

Cap. Productos Miles euros % Total
30 Productos farmaceticos 386.238,73 18,43
27 Combustibles, aceite mineral 215.057,88 10,26
87 Vehiculos automéviles; tractores 186.242,31 8,89
26 Minerales, escorias y cenizas 131.369,26 6,27
2 Carne y despojos 106.894,07 5,10
29 Productos quimicos orgénicos 100.243,79 4,78
22 Bebidas todo tipo( exc. zumos) 87.742,68 4,19
73 Manuf.de fundic.,hier./acero 70.710,67 3,37
62 Prendas de vestir, no de punto 69.732,60 3,33
15 Grasas, aceite animal o vegetal 67.063,53 3,20
SubTotal 1.421.295,51 67,81

Total 2.095.923,29 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE JAPON (2012)

Cap. Productos Miles euros % Total
87 Vehiculos automéviles; tractores 965.965,11 32,69
84 Magquinas y aparatos mecanicos 742.739,06 25,13
85 Aparatos y material eléctrico 435.846,67 14,75
90 Aparatos opticos, medida, médicos 181.670,81 6,15
30 Productos farmaceiticos 101.216,80 3,42
39 Mat. Plasticas; sus manufactu. 83.306,28 2,82
29 Productos quimicos orgénicos 74.019,76 2,50
27 Combustibles, aceite mineral 54.215,76 1,83
73 Manuf. de fund. hier. / acero 44.553,80 1,51
40 Caucho y sus manufacturas 43-744,55 1,48

SubTotal 2.727.278,62 92,28

Total 2.955.373,95 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.
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