INTERNACIONAL :: ESCUELA DE COMERCIO EXTERIOR

El déficit comercial de Esparia se ha reducido mds de un 70% desde el inicio de la crisis. En el afio 2008 se situaba

en 85.000 millones de euros; en 2012 cerrd en apenas 25.000 millones. Sin duda, éste ha sido uno de los hechos

destacados de la evolucién reciente de la economia espafiola. Pero, équé supone esta caida y qué factores la han

determinado? Lo analizamos a continuacién.

Sara Balifia y Pablo Aumente

Esparia se ha caracterizado por presentar déficit co-
merciales abultados durante las dltimas dos décadas,
alcanzando el mdximo en 2008 al superar los go.0oo
millones de euros (un 10,5% del PIB). El motivo de
este comportamiento es doble: por una parte, el vo-
lumen de importaciones ha superado sistemdtica-
mente al de exportaciones (por ejemplo, entre 2000
y 2007, Espafia exportd bienes por un importe medio
de 146.000 millones de euros anuales mientras que
realizé importaciones por valor de 199.000 millo-
nes); por otra parte, el crecimiento de las importa-
ciones ha sido mayor, coincidiendo con unos afios de
elevado dinamismo del gasto interno. Y es que fren-
te a un crecimiento medio de las exportaciones en la
fase de expansién del 4,7%, las importaciones avan-
zaron un 7,1%. En cambio, la crisis ha alterado como
nunca antes la dindmica comercial de Esparfia con el

resto del mundo.

({QUE FACTORES EXPLICAN EL FUERTE AJUSTE DEL

DEFICIT COMERCIAL DESDE 2008?

El primero de los factores determinantes reside en la
elevada debilidad de las importaciones de bienes.
Con el consumo de las familias y la inversién (publi-

cay privada) muy deprimidos, Espafia ha restringi-
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do sus compras del exterior, prescindiendo de bienes
ahora no necesarios o sustituyéndolos por bienes de
produccién nacional. El segundo factor explicativo
es el buen comportamiento de las exportaciones des-
de 2009, pese a que el Area euro, principal socio co-
mercial de Esparia, se ha mantenido desde entonces
practicamente en recesién. Ademads, también hay
que tener en cuenta la mejora de competitividad ge-
nerada desde 2010, cuya evolucién durante el ejerci-
cio pasado se comentard mds adelante. En
definitiva, la correccién de costes de produccién y

precios internos se ha traducido en menores precios
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de venta de los productos exportados frente a los pai-
ses competidores.

En materia de exportaciones, Espafia contabilizé
en 2012 el mejor dato de toda la serie histérica que
arranca en 1971, alcanzando los 222.644 millones de
euros (un 3,8% mds que el afio anterior). Ello avala el
buen funcionamiento de la estrategia de diversifica-
ci6én geografica acometida durante la tltima década
por el sector exportador espafiol. Asi, a principios de
los afios 2000, el Area euro concentraba el 60% de las
exportaciones de bienes esparfiolas, mientras que en
2012, el Area euro suponia algo menos de un 50% del
total, ganando peso dreas emergentes como Europa
del Este, Latinoamérica o los paises del Magreb, con
un crecimiento de su demanda mucho m4s favora-
ble. De hecho, el nimero de comparfiias que venden
en el exterior ha aumentado un 12% en 2012 respecto

al afio anterior.

Distribucién de las exportaciones
espafiolas por area geografica en 2012
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Fuente: Banco de Espafia.

La diversidad de productos exportados también
ha desempeiiado un papel clave en el avance de las
exportaciones: el 15% de las mismas son productos
agroalimentarios, un 14% automdviles, un 20% bien-
es de equipo (material de transporte, maquinaria,
aparatos eléctricos, etc.) y algo mds de un 25% bienes
intermedios (metales, productos quimicos, etc.).

Dentro de los bienes de equipo, que es el segun-

do sector en el que méds se exporta, destacan los au-
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Distribucién de las exportaciones espafiolas
por tipologia de producto en 2012

,0% = Productos intermedios
6,0% Bienes de equipo
Productos agroalimentarios
m Automdviles
m Otros bienes de consumo
m Energia
Commodities

m Bienes de consumo duraderos

20,0% Otros

Fuente: Banco de Espaiia.

mentos de las ventas al exterior de material de
transporte ferroviario (+21,1%), la maquinaria espe-
cifica para la industria (+13%) y los motores
(+12,8%). Entre los productos agroalimentarios re-
saltan los incrementos de las exportaciones de be-
bidas (+16,8%), de carne (+13,8%) y de frutasy
legumbres (+11,9%). En cambio, los sectores en los
que las ventas fuera de nuestras fronteras retroce-
dieron considerablemente fueron: material de
transporte para buques (-56%), los equipos de tele-
comunicaciones (-18,3%), la electrénica de consumo

(-15,2%) y los automéviles y las motos (-10,8%).

¢{QUE suPONE QUE ESPARA CUENTE AHORA CON UN

DEFICIT COMERCIAL QUE NO LLEGA AL 2,5% pEeL PIB?

Es el reflejo de la magnitud del ajuste acumulado
por el gasto interno en el periodo de crisis. Un dato
relevante: si excluimos el componente de energfa
tanto de los bienes exportados como de los importa-
dos, Espaiia habria tenido superdvit comercial en
2012, por primera vez desde finales de los afios
ochenta. La reduccién del déficit de bienes ha con-
tribuido, y mucho, a la contencién de las necesida-
des de financiacién exterior de Espaiia, es decir, al
ahorro que el resto del mundo le tiene que prestar
para poder financiar su gasto interno. De hecho, con
los ingresos del turismo extranjero, Espafia podria

haber cubierto el déficit comercial del afio pasado.
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Evolucién del saldo de la balanza
comercial de Espafia 2001-2012
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Fuente: Afi, Banco de Espafia.

LA COMPETITIVIDAD EXTERIOR DE LA ECONOMIA

EsPANOLA MEJORS EN 2012

Segtin el Indice de Tendencia de Competitividad
(ITC)* calculado a partir de Indices de Precios al Con-
sumo (IPC), la competitividad exterior de la econo-
mia espafiola mejoré en 2012 tanto frente a la UE
como en relacién a la zona euro y a los paises de la
UE no miembros de la Unién Econémica y Monetaria
(UEM), en comparacién con 2011.

En efecto, el ITC frente a los paises de la UE-27
registré un descenso’ del 0,6% (incremento del 0,4%
en 2011). Por componentes, esta ganancia de competi-
tividad se debe al descenso del indice de tipo de cam-
bio del 0,6% (+0,1% en 2011), mientras el indice de
precios relativos se mantuvo estable (+0,3% en el
mismo periodo de 2011).

El ITC frente a la UEM-17 aumentd un 0,1%, tras
haber crecido un 0,5% en el afio anterior, por lo que
se produce una mejora respecto al afio 2011. Frente a
la UE-27 no UEM cay6 un 4,0% (-0,4% en 2011), gra-

cias a la contraccién del 0,5% en el indice de precios

relativos (-0,9% en 2011), y fundamentalmente por el
descenso del indice de tipo de cambio del 3,5% (0,5%
en el afio anterior).

Frente a los paises de la OCDE, el ITC disminuy6
un 1,4% (aumento del 0,7% en 2011), lo que supone
una ganancia de competitividad, cuya distribucién
por componentes es la siguiente: descenso del indice
de tipo de cambio del 1,3% (+0,4% en 2011) y en el
mantenimiento del indice de precios relativos en
2012 (0,3% en 2011). Frente a la OCDE no UEM-17, el
ITC disminuy6 un 4,8% (+1,0% en 2011), gracias a que
el indice de tipo de cambio descendié un 4,4% (+1,3%
en 2011) y el indice de precios relativos se redujo un
0,4% (-0,3% en 2011). Por su parte, el ITC frente a la
OCDE no UE-27 descendi6 un 5,1% en 2012 (2,2% en
2011), como consecuencia del retroceso tanto del 4,8%
en el indice de tipo de cambio (avance del 2,1% en
2011) como del 0,3% en el indice de precios relativos
de consumo (+0,1% en 2011).

En definitiva, el sector exterior espafiol experi-
mentd un comportamiento excepcionalmente positi-
vo durante el ejercicio 2012, registrando el menor
déficit desde el inicio de la zona euro, en 1999, y ano-
tando una tasa de cobertura (la proporcién de impor-
taciones que podrian pagarse con el valor de las
mercancias que se exporta), superior al go%. Ello
también queda reflejado en la mejora de la competi-
tividad del sector exterior espaflol, pero no conviene
olvidar que la reduccién del déficit comercial tam-
bién coincide con un periodo de recesién de la econo-
mia esparfiola, cuya contraccién en el consumo
interno ha moderado considerablemente las impor-

taciones

*El Indice de Tendencia de Competitividad (ITC), elaborado por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo, permite analizar la competitividad del sector exterior,

comparando la evolucién de los precios espafioles con la de los precios de otros paises con los que Espafia mantiene relaciones comerciales.

*Un descenso del indice implica una ganancia de competitividad exterior de la economia espafiola frente al grupo de paises respecto del cual se construye el indice y viceversa.

¢

Unicaja
EURD €000

-Business

TARJETA MASTERCARD e-BUSINESS

PARA EMPRESAS Y UMNA EFICAZ HERRAMIENTA,
PROFESIOMNALES, ALTA DE GESTION ONLINE
EFICACIA Y TOTAL

FLEXIBILIDAD

CON LA TARJETA e-BUSINESS
DE UNICAJA CONTINUAN
LAS VENTAJAS

18 EMPRESA GLOBAL MAYO 2013




