INTERNACIONAL :: INFORME PAfS

Mozambique: crecimiento via
ayuda oficial e inversién privada

Tras independizarse de Portugal en 1975, la Repuiblica de Mozambique ha atravesado una guerra civil, que tuvo lugar
entre 1977 y 1992, y un proceso de transicién politica a partir del cual se ha instaurado un régimen democratico. En los
ultimos afios, el Gobierno se ha preocupado de acometer ciertas reformas estructurales para dotar de sostenibilidad al
crecimiento de la economia, controlar la inflacién e incrementar la recaudacién fiscal. A pesar de las fuertes tasas de
crecimiento econémico registradas en la dltima década, Mozambique sigue siendo uno de los 48 paises catalogados por
Naciones Unidas como menos adelantados (PMA), donde la mayoria de la poblacién sobrevive gracias a una agricultura
de subsistencia cuyo desarrollo depende de la ayuda internacional. En este contexto, el mercado para los productos de
consumo es muy reducido, pero los proyectos de desarrollo de infraestructuras e industriales representan

oportunidades que no deben ser ignoradas.

Pablo Aumente

[iStockphoto]/Thinkstock.

Barcas en la playa de la isla de Inhaca, Mozambique.
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La Republica de Mozambique estd gobernada por el
Frente de Liberacién de Mozambique (FRELIMO), que
ocupa el poder desde que el pais se independizara de
Portugal. Las sucesivas victorias electorales y la
progresiva pérdida de relevancia del RENAMO
(Resistencia Nacional de Mozambique) como fuerza
opositora, han permitido al FRELIMO monopolizar la
actividad politica y copar las instituciones estatales,
actuando como partido dnico. El principal objetivo del
Gobierno reside en impulsar el desarrollo y conseguir
que la mayoria de su poblacién supere la situacién de
pobreza en la que se encuentra. Para ello, el pafs sigue
dependiendo de la ayuda de los donantes
internacionales, cuyo volumen supone casi la mitad del
presupuesto estatal, y de la inversién extranjera directa
(IED) de paises como Brasil, China, India, Sudéfricay
Portugal.

La estructura econémica mozambiqueiia se caracteriza
por el peso especifico que tiene el sector servicios,
representativo de mds del 50% del PIB gracias al buen
desemperio de los sectores vinculados con el comercio, el
transporte y las comunicaciones. Su posicién geogréfica
estratégica le confiere un acceso privilegiado al Océano
Indico, lo que convierte a Mozambique en lugar de paso,
tanto para el comercio de los paises de la regién que
carecen de salida directa al mar, como para aquellos
paises que buscan una alternativa a la congestién de los
puertos sudafricanos. De hecho, parte del comercio
exterior de Zimbabue y Malawi transcurre por los
puertos de Beira y Nampula, aunque a niveles inferiores
a los que se podrian alcanzar con la mejora de las
infraestructuras de transporte por carretera y
ferroviario, asi como de la capacidad logistica de los
puertos del pais.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

Crecimiento real del PIB (%) 7,3% 6,8% 6,4% 7,2% 7,2% 8,0%
Inflacién anual (%) 10,3% 6,2% 2,1% 19,1% 8,6% 6,6%
Balanza por c.c. (mill. USS) -785 -1.179 -1.171 -1.113 -1.422  -1.564
Saldo presupuestario (%PIB)  -2,9%  -2,5%  -54%  -3,5%  -3,7%  -3,5%
Deuda Piiblica Neta (%PIB)  34,%  32,2% 38,0%  42,2% 41,5%  37,6%

e: estimacion; p: prevision
Fuente: Economist Intelligence Unit
Por su parte, la agricultura supone mas del 25% del

PIB, y reviste de una gran importancia para el pais ya
que ocupa a mds de las tres cuartas partes de la

NOMBRE OFICIAL:

Republica de Mozambique

SUPERFICIE:

799.380 km2

CAPITAL:

Maputo

OTRAS CIUDADES:

Beira y Nampula

SITUACION GEOGRAFICA:

Situado en el sudeste de Africa, se ubica entre Sudafrica, Swazilandia,
Zimbabwe, Tanzania, Zambia y Malawi, bordeando el canal de
Mozambique

CLIMA:

Tropical y subtropical

DIVISIONES ADMINISTRATIVAS:

10 provincias: Cabo Delgade, Gaza, Inhambane, Manica, Maputo,
Nampula, Niassa, Sofala, Tete, Zambezia; y la ciudad de Maputo
POBLACION:

23.515.934 (2012 est.)

ESPERANZA DE VIDA:

52,02 afos

SISTEMA POLITICO

Republica

IDIOMAS:

Portugués (oficial)

MONEDA:

Metical (MZN)

Fuente: Economist Intelligence Unit

poblacién y se constituye como el principal mecanismo
de subsistencia. A pesar de los progresos realizados, su
productividad es ain muy reducida y su desarrollo se ve
impedido por las deficiencias existentes en las
comunicaciones, que dificultan la comercializacién de
los productos en las grandes ciudades.

Por tltimo, la mineria supone otra actividad
importante para el pais, sobre todo por la proyeccién
que suponen los proyectos de exploracién y explotaciéon
de minerales, actualmente en fase de desarrollo.

En los dltimos afios, la economia mozambiqueiia ha
estado marcada por la implementacién de programas
gubernamentales orientados al desarrollo productivo y
a la reduccién de la pobreza, ya que mas del 50% de la
poblacién subsiste con menos de un délar al dia.
Partiendo de unos niveles muy bajos, el PIB ha venido
registrando tasas de crecimiento muy elevadas durante
la dltima década y media, gracias a la fuerte inyeccién
de ayuda oficial al desarrollo (AOD) y de capital privado
(fundamentalmente en forma de IED). Las estimaciones
sitdan el crecimiento del PIB de 2011 en un 7,2% y de
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cumplirse las previsiones, terminard 2012 en torno al
8%, gracias a las buenas expectativas que plantea la IED
en megaproyectos de infraestructuras y en exploracién
de yacimientos de minerales.

El déficit fiscal, que se situé en torno al 3,7% del PIB
en 2011, se reducira ligeramente en los préximos
ejercicios gracias a la previsién de contraccién de los
precios de las materias primas, en un escenario de
apreciacién de la divisa mozambiqueria, el metical
(MZN).

RATING DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO

Calificacién - marzo 2012

Mozambique n.d. B+

Espana A3 A

Nota: de menor a mayor riesgo:
Moody's: L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa,
Ca. C.P.: P-1, P-2, P-3, Not Prime.

S&P: AAA , AA(+,-), A(+,-), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,-), CCC(+,-), CC, C

La politica monetaria es competencia del Banco
Central de Mozambique, cuyo objetivo prioritario pasa
por contener la inflacién y controlar el tipo de cambio.
En el afio 2011, la inflacién se situé en el 8,6%, lo que
supuso una importante reduccién con respecto al 19,1%
alcanzado en 2010. Las previsiones para 2012 apuntan
hacia una estabilizacién en torno a un 6,6%, de
conformidad con un escenario de caida generalizada en
los precios de los alimentos que importa el pais.

Por su parte, la balanza por cuenta corriente arrojé
un déficit de 1.422 millones de délares en 2011, y se
prevé que en 2012 aumente hasta los 1.564 millones. Este
comportamiento se fundamenta en un incremento
superior de las importaciones con respecto a las
exportaciones, ya que la inversién en proyectos de
infraestructuras que pretende acometer el Gobierno,
requerird la compra intensiva de bienes de capital.

Esparia es uno de los principales socios comerciales
europeos de Mozambique, pais con el que mantiene una
buena relacién institucional. En este contexto, ambos
paises suscribieron en 2009 un Programa de Conversién
de Deuda por importe de 7.160.278 délares, el cual estd
destinado a la ejecucién de proyectos de desarrollo en
este pafs pobre altamente endeudado (PPAE).

RELACIONES MULTILATERALES DE MOZAMBIQUE

Mozambique es uno de los 48 paises catalogados por Naciones Unidas
como menos adelantados (PMA), y miembro fundador de la
Organizacién Mundial del Comercio (OMC). Aunque no ha firmado los
acuerdos plurilaterales ni los protocolos y acuerdos concluidos bajo la
OMC, otorga el trato de nacién mas favorecida (NMF) a todos sus socios
comerciales.

Su condicién de miembro del grupo de paises Africa, Caribe y Pacifico
(ACP), le convierte en beneficiario del régimen comercial preferencial
con la Unién Europea previsto en la Convencién de Lomé. Ademads,
Mozambique goza de acceso preferencial al mercado de la UE a través de
la iniciativa unilateral de la UE “todo salvo las armas” (Everything but
Arms, EBA) dirigida a los 48 PMA, en virtud del cual se garantiza el
acceso sin aranceles ni cuotas a todos los productos, a excepcién de las
armas y tres productos, arroz, azlicar y platanos, para los que existen
ciertas restricciones.

Mozambique también es miembro de algunas organizaciones financieras
internacionales: Fondo Monetario Internacional (FMI), Banco Mundial

(BM) y Banco Africano de Desarrollo (BAD).

Fuente: ICEX.

RELACIONES DE MOZAMBIQUE CON ORGANISMOS Y

ASOCIACIONES REGIONALES

Mozambique pertenece a un conjunto de organismos y asociaciones
regionales:

- Comunidad de Desarrollo del Africa Austral (SADC): constituida en
1992 por Angola, Botsuana, Lesoto, Madagascar, Malawi, Mauricio,

Mozambique, Namibia, Republica Democratica del Congo, Seychelles,
Sudéfrica, Suazilandia, Sudéafrica, Tanzania, Zambia y Zimbabue,
pretende facilitar, mediante la cooperacién y la integracion regional, el
aumento del comercio intrarregional, el desarrollo y crecimiento
econémico equilibrados de los estados miembros, asi como su
estabilidad politica y seguridad.

- Tripartite Free Trade Area: constituida por los 26 paises integrantes de
las organizaciones regionales COMESA (Common Market of Eastern and
Southern Africa), SADC y EAC (East African Community), establece un
area de libre comercio entre sus estados miembros.

- Fondo de la Energia del Sur de Africa (SAPP por sus siglas en inglés):

agrupa a los paises del cono sur del continente y pretende asegurar el
suministro de energia eléctrica en los estados miembros.
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Por su parte, la balanza comercial hispano-
mozambiqueria se caracteriza por un desequilibrio que
tradicionalmente ha arrojado un saldo negativo para
Esparia; en 2011 ascendié a 209 millones de euros. En
este periodo, el valor de las exportaciones espafiolas se
situd en 27,4 millones de euros, un 65% superiores al
valor alcanzado a lo largo de todo el ejercicio 2010. Las
principales partidas de exportacién fueron: conjunto de
otros productos (21,37%); aparatos y material eléctricos
(17,07%); y mdquinas y aparatos mecénicos (11,28%).

En cuanto a las importaciones, Espaiia se sitila como
uno de los principales clientes europeos de Mozambique
(junto a los Paises Bajos y Portugal). En 2011 Espafia
habia importado mercancias de Mozambique por valor
de 236,86 millones de euros, un 24% superior al valor
alcanzado durante todo el ejercicio 2010, siendo el
aluminio la principal partida importada, representativa
el 65,56% del total. Le siguen el pescado, crustéceos y
moluscos (12,41%) y los azicares y articulos de confiteria
(10,99%).

En el ambito de las inversiones, las empresas
espaflolas que se han implantado en Mozambique se han
concentrado en los sectores de la pesca y agricultura. La
ultima data de 2007.

Mozambique, como el resto de paises del cono sur de
Africa, ocupa un papel secundario con respecto a
Sudéafrica, primera potencia del continente, que ademds
es su principal proveedor y cliente. A pesar de tener una
capacidad financiera muy limitada, el pafs presenta
oportunidades de negocio asociadas a los programas
gubernamentales de construccién de infraestructuras,
que ademds de requerir asistencia técnica, demandardn
gran cantidad de materiales de construccién y bienes de
capital. Atendiendo a los sectores con mayor auge, las
oportunidades de negocio para las empresas espafiolas
se concentrarian en la agroindustria, determinados
bienes de consumo (dentro de los sectores
agroalimentario y farmacéutico) y las infraestructuras.
En este contexto, las oportunidades comerciales para las
empresas espafiolas estarian principalmente ligadas a
determinados productos agroalimentarios en los que
Espafia cuenta con una buena imagen, y a
determinados  materiales de  construccién vy
componentes industriales (grupos electrégenos), que
atiendan el desarrollo y ejecucién de proyectos de
ingenierfa civil y de construccién de infraestructuras.
Se trata de bienes en los que empresas con know-how'y
consolidada experiencia como las espafiolas, podrian
encontrar nichos a través de los cuales
internacionalizar su actividad en el pais.

Balanza comercial hispano-mozambiqueiia
(millones de euros)

Exportaciones Importaciones Saldo
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En el 4mbito del desarrollo de las infraestructuras,
conviene hacer mencién especial de los sectores
eléctrico, transporte y tratamiento de aguas. En el
sector eléctrico, el Gobierno ha elaborado un programa
de inversiones para incrementar la capacidad de
generacién eléctrica asi como para mejorar las redes de
transmisién y distribucién, de modo que pueda
interconectarse eléctricamente el norte y el sur del pafs.
Los distintos proyectos que conforman el programa son:
(i) la construccién de las presas de Mphanda Nkuwa
(1.300MW) y de una linea de transmisién de 1.300 Km
de 400 KV, con un coste estimado de 1.564 millones de
délares; (ii) la ampliacién de la presa de Cahora Bassa
(850 MW) y de las centrales de Moatize (1.500 MW),
Lupata (600 MW), Benga (450 MW) y Temane (2 fases de
500 MW cada una); y (iii) la rehabilitacién de las lineas
de transmisién y redes de distribucién entre Malawiy
Mozambique.

En el sector de infraestructuras de transporte, el
potencial de mejora es patente, y ademas se trata de un
sector estratégico a través del cual Mozambique puede
impulsar el aprovechamiento de su posicién geografica
estratégica. En el &mbito del transporte ferroviario, la
compaiiia estatal de puertos y ferrocarriles ( Caminhos
de Ferro de Mogambigue) ha lanzado un ambicioso
programa de construccién y rehabilitacién de lineas
férreas, a destacar, la que une Beira y Tete. Por lo que
respecta a las infraestructuras de la red de carreteras, la
mayor parte del gasto se concentrara en la
rehabilitacién y extensién de la red actual,
focalizdndose en la autopista que atraviesa el pais de
norte a sury en la construccién de 15 nuevos puentes.

Por su parte, la rehabilitacién de las redes de
distribucién de agua potable y de saneamiento en las
principales ciudades del pafs, es otra de las prioridades
del Gobierno.
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Centrdndonos en las oportunidades de inversién,
mayores que las comerciales, la riqueza mineral que
presenta Mozambique unida a las necesidades en
materia de infraestructuras, representan sectores a
explorar por las empresas espafiolas. De hecho, la falta
de infraestructuras es una de las principales
deficiencias que obstaculizan el desarrollo del pais y el
acceso de determinados productos a regiones lim{trofes.
En este sentido, son especialmente interesantes los
sectores de: (i) cemento y demds materiales de
construccién; (ii) generacién energética; y (iii)
exploracién y explotacién de recursos naturales, dada la
riqueza en carbdn, grafito, mdrmoles, pegmatita,
metales preciosos y piedras preciosas.

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS P

Asimismo, la materializacién de oportunidades de
inversién extranjera podria canalizarse a través de los
acuerdos de colaboracién con el sector privado
promovidos por el Gobierno a través del establecimiento
de Alianzas Publico-Privadas (APP). Este tipo de
iniciativas ha sido escaso hasta el momento (con la
excepci6n de la gestién de servicios portuarios), aunque
el desmantelamiento de la economia centralizada puede
ofrecer buenas oportunidades en el 4mbito de la
privatizacién de las grandes compariias estatales, que
todavia controlan el suministro de agua,
comunicaciones, electricidad y transportes.

OR ESPANA A MOZAMBIQUE (2011)

99  Conjunto de otros productos 5.859,38 21,37%
85  Aparatos y material eléctricos 4.680,86 17,07%
84  Maquinas y aparatos mecanicos 3.091,99 11,28%
89  Barcos y embarcaciones 2.009,23 7,33%
63  Articulos textiles para el hogar 1.482,68 5,41%
69  Productos cerdmicos 1.163,11 4,24%
40 Caucho y sus manufacturas 1.141,43 4,16%
3 Pescados, crustdceos, moluscos 984,58 3,59%
39  Materias plasticas y sus manufacturas 879,79 3,21%
48  Papel, cartén y sus manufacturas 759,44 2,77%

Subtotal 22.052,49  80,42%

Total exportaciones

27.421,90 100,00%

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE MOZAMBIQUE (2011)

76 Aluminio y sus manufacturas 155.278,04  65,56%
3 Pescados, crusticeos, moluscos 29.386,62  12,41%
17 Azdcares; articulos de confiteria 26.027,90  10,99%
26 Minerales, escorias y cenizas 17.970,99 7,59%
25 Sal, yeso, otras piedras sin trabajar 6.310,32 2,66%
53 Otras fibras textiles vegetales 739,68 0,31%
78  Plomo y sus manufacturas 321,65 0,14%
90  Aparatos dpticos, de medida 279,16 0,12%
24  Tabaco y sus sucedaneos 128,79 0,05%
82  Herramientas y cuchillos metalicos 97,61 0,04%

Subtotal 236.540,78  99,86%

Total importaciones

236.861,97 100,00%

Fuente: ESTACOM y elaboraci6én propia.

~ T
bPTIMICE SUS PRbCESOS
FINANCIEROS ATRAVES
DE UNIVIA

SUTIEMPO ES ORO \
[ UNIVIA AGILIZA SUTIEMPO

~ ’ UNIVIA ES ORO PARA SU NEGOCIO

tiempos y e

COBROSY PAGOS

1o ir

COBRO!

PAGOS

reduce costes, S
spacios de trabajo, ademd rmitie ur :

frece ur
gestiones md
COBROS y PAGOS.

N’////‘Unicaia

X Primmars Entidad Financiers de Andubucs

ABRIL 2012 EMPRESA GLOBAL 7




