Parque en invierno en Bratislava.

Vista del catillo y de
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1 fin del comunismo en Che-

coslovaquia en 1989 culminé

con un proceso de escisién a
partir del cual se abria una nueva
etapa para los dos Estados resul-
tantes (Eslovaquia y la Republica
Checa), que separaron sus caminos
en enero de 1993 para constituirse
en republicas independientes. Es-
lovaquia entraba en un proceso de
transicién politica y econémica
que aceleraria los cambios que
permitieron su adaptacién al en-
torno de las instituciones
europeas. Asi, pasaria de tener un
sistema econémico de planifica-
cién centralizada a un sistema de
economia abierta de mercado ba-
sado en la ampliacién de su capa-
cidad comercial con los paises
europeos. La implantacién de re-
formas estructurales impulsé un
proceso privatizador que contribu-

y6 a atraer importante inversién
extranjera directa (IED). A ello fa-
vorecié el coste laboral, significa-
tivamente inferior al de otros
paises con gran capacidad indus-
trial, como Alemania, Espafia y
Francia, asf como la incorporacién
en 2004 de la republica ex comu-
nista en la Unién Europea, lo que
incentivé que muchas fabricas
instaladas en Europa occidental,
principalmente, las pertenecien-
tes al sector de automocién y com-
ponentes industriales, se
trasladaran a este pais. Esto per-
mitié avanzar en la senda de con-
vergencia nominal y real con
Europa para situar a Eslovaquia
entre una de las economias més
dindmicas de la Unién, alcanzan-
do tasas de crecimiento elevadas,
como el 10,5% de crecimiento del
PIB registrado en el afio 2007. En

economia dinamica con signos

La escisién de Checoslovaquia a comienzos de 1993 supuso la aparicién de dos Estados sucesores independientes: Eslovaquia

INTERNACIONAL :: INFORME PAIS

NOMBRE OFICIAL:
Repdblica Eslovaca
SUPERFICIE: 49.035 km?
CapiTAL: Bratislava

OTrAs clubaDpEs: Banska Bystrica, Kosice, Nitra,
Presov, Trencin, Trnava, Zilina

SITUACION GEOGRAFICA: Europa central, al sur de
Polonia

Crima: Continental

DiviSIONES ADMINISTRATIVAS: 8 regiones
administrativas

PoBLACION: 5.477.038

ESPERANZA DE VIDA: 79,93 afios (mujeres) y
71,92 afios (hombres)

Grupos ETNIcos: eslovacos (85,8%); hiingaros
(9,7%); rumanos (1,8%); ucranianos (1%); otros
sin especificar (2,6%)

SISTEMA poLiTico: repiblica parlamentaria
Ipiomas: eslovaco (oficial)

MonEeDpa: euro (EUR)

Fuente: Economist Intelligence Unit, diciembre 2011.

de crecimiento

y Repiblica Checa. Después de un periodo de transicién marcado por continuas reformas politicas y econémicas,
Eslovaquia ha pasado, en menos de 20 aflos, de ser una repiblica comunista bajo la 6rbita de la Unién Soviética a gozar de
un sistema de republica parlamentaria que le ha llevado a ser miembro de la OTAN, adherirse a la Unién Europea y
adoptar el euro. Actualmente, la coyuntura econémica que atraviesa Europa ha afectado significativamente la evolucién de
la economia eslovaca, una de las més dindmicas de la regi6n.

Pablo Aumente

Panorama de Banska Stiavnica, citlda
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Palacio presidencial Grassalkovich, Bratislava.

il

i

[Hemera]/Thinkstock.

PRINCIPALES CIFRAS MACROECONOMICAS

2007 2008 2009 2010 2011(e) 2012 (p)
Crecimiento real del PIB (%) 10,5 5,8 -4,8 4,0 3,0 1,8
Inflacién anual (%) 3.4 4,4 0,5 1,3 3,7 2,0
Tasa de desempleo (%) 8,4 77 11,4 12,5 13,0 12,7
Balanza por cuenta corriente (mill. délares) -4.431 -6.430 -2.819 -3.173 -2.577 -2.809
Saldo presupuestario (% PIB) -1,6 -2,0 -8,0 77 -4,0 3,5
Deuda publica bruta (% PIB) 26,6 27,8 35,5 41,0 42,2 43,4

(p): previsiéon (e): estimacién

Fuente: Economist Intelligence Unit.

el marco de la integracién econd-
mica, los esfuerzos de Eslovaquia
por cumplir con los criterios de
convergencia de la Unién Econé-
mica y Monetaria vieron su fruto
en 2009, cuando este pafs centroeu-
ropeo celebraba la entrada en la
eurozona y se convertia en el déci-
mo sexto pafs integrante.

EvoLuciON DE LA ECONOMIA
ESLOVACA

Desde su integracién en la UE, la
economia eslovaca ha experimen-

tado un ritmo de crecimiento pro-
gresivo hasta que la crisis econé-
mica internacional ha trastocado
la tendencia positiva de los paises
del drea euro. Partiendo del techo
alcanzado en 2007, la ralentiza-
cién se fue imponiendo hasta re-
ducir a la mitad la tasa de
crecimiento en 2008 (5,8%) y en-
trar en fuerte recesién en 2009
(-4,8%) de la que consiguié salir
un afio mds tarde (4%). Pero las
estimaciones apuntan a una des-
aceleracién en los préximos afios,

aunque manteniendo niveles posi-
tivos en torno al 3% en 2011y al
1,8% en 2012. Las principales cau-
sas del menor ritmo de crecimien-
to residen en las politicas de
contraccién del gasto adoptadas
por el Gobierno y en la subida de
precios de los recursos energéticos
y sus respectivos efectos sobre el
consumo y la inversién. Como
ilustracién de este tltimo punto,
destacamos que el Gobierno eslo-
vaco ha cancelado recientemente
dos proyectos para la ampliacién
de la red de carreteras, asi como
también suspendido los procesos
de privatizacién de importantes
empresas, incluyendo el 49% de
Slovak Telecom y seis plantas re-
gionales de energia térmica.

Eslovaquia ha pasado en menos
de 20 afios a ser miembro de la
OTAN, adherirse a la Unién
Europea y adoptar el euro

Ademds de capear las conse-
cuencias de la desaceleracién eco-
némica, Eslovaquia debe cumplir
con el Pacto de estabilidad y creci-
miento de la UE, que fija para los
Estados miembros un limite de dé-
ficit del 3% del PIB y del 60% para
la deuda publica. El primero de
los indicadores alcanzé en 2010 el
7,7%, con perspectivas oficiales de
reduccién al 4,9% en 2011, 4,6% en
2012y 2,9% en 2013, programa op-
timista si atendemos a las previ-
siones de Eurostat, que sitda su
estimacién para 2011 en un 5,8%.
Para el cumplimiento del objetivo
de déficit, la Comisién Europea ha
propuesto a Eslovaquia la aplica-
cién de ciertas medidas, entre las
que destaca la elevacién de im-
puestos especiales y sobre la pro-
piedad, de cara a contribuir a la
consolidacién fiscal a la vez que
generar ingresos con los que cu-
brir los gastos ligados a activos ca-
paces de promover el crecimiento
econdémico del pais (como las in-
fraestructuras). La deuda publica
eslovaca, por su parte, se ha man-
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tenido dentro de los limites esta-
blecidos por el Pacto de estabili-
dad, situdndose en un 41% en 2010
y con previsiones de crecimiento
moderado para 2011 (42,2%) y 2012
(43,4%).

El potencial de crecimiento y
el nivel moderado de endeuda-
miento de Eslovaquia han motiva-
do que la agencia de calificacién
Standard and Poor’s (S&P) sittie la
calificacién de su deuda soberana
en A+ (con perspectiva negativa),
superior a la actual de la deuda es-
pafiola (AA-). A principios del pa-
sado mes de diciembre, la agencia
de calificacién S&P ha decidido
poner en revisién con perspectiva
negativa la nota de 15 paises de la
eurozona, entre los que se incluye
Eslovaquia. La agencia explica que
el proceso de revision refleja su
preocupacién por el potencial im-
pacto de la crisis de la deuda de
las economias de la eurozona. El
fundamento de tal revisién se
apoya en cinco factores interrela-
cionados: (i) endurecimiento de
las condiciones de acceso al crédi-
to; (ii) primas de riesgo elevadas
en un nimero importante de eco-
nomias de la eurozona, incluyen-
do las de calificacién AAA; (iii)
falta de consenso europeo sobre
cémo abordar la crisis de confian-
za 'y, a largo plazo, sobre cémo
afrontar la convergencia econémi-
ca, financiera y fiscal de la euro-
zona; (iv) altos niveles de
endeudamiento de familias y Go-
biernos, y (v) creciente riesgo de
recesién generalizada en la euro-
zona para este afio 2012.

Existen, no obstante lo ante-
rior, factores de riesgo que pueden
alterar la tendencia positiva de la
economia eslovaca. Su elevada de-
pendencia del comercio y de cap-
tacién de inversiones con los
paises del drea euro supone una
exposicién excesiva en la actual
coyuntura de contraccién genera-
lizada de la demanda externa uni-
da a la contraccién de la demanda
interna, motivada esta tltima por

el aumento del desempleo, que al-
canzé en 2010 el 12,5%, tasa supe-
rior a la media de los paises de la
zona euro (10,3%).

S&P ha revisado recientemente
la perspectiva de la calificacién
de la deuda soberana eslovaca

(A+), que pasa a ser «negativa»

Otro factor de riesgo son las
tensiones inflacionistas que pu-
dieran aflorar en la UE y su consi-
guiente traslado a Eslovaquia. Las
estimaciones de 2011 apuntan una
escalada en el IPC europeo como
consecuencia del incremento ge-
neralizado en los impuestos indi-
rectos y en los precios de los
alimentos y de los recursos ener-
géticos. Eslovaquia es uno de los
paises de la Unién donde el precio
de los recursos energéticos tiene
mayor incidencia en el IPCy, por
consiguiente, una escalada en el
precio de estos recursos supondria

incrementos de volatilidad en su
inflacién. Las estimaciones de in-
flacién para 2011 se acercan al
3,7%, mientras que las previsiones
para 2012 se reducen al 2%.

El comercio exterior eslovaco
mantuvo su equilibrio en 2010 y
las exportaciones totales (67.978
millones de délares) superaron li-
geramente al conjunto de las im-
portaciones (67.786 millones)
generando un saldo comercial po-
sitivo, aunque menor que el regis-
trado en 2009. Eslovaquia cuenta,
como hemos sefialado, con una
economia muy abierta al exterior,
destacando los paises de la UE
como sus principales socios comer-
ciales liderados por paises proxi-
mos geogréficamente, como
Alemania, Austria, Hungria, Polo-
nia, Repiblica Checa y, aunque no
UE, también Rusia. Encontramos,

10 PRIMEROS CAPITULOS EXPORTADOS A ESLOVAQUIA DESDE ESPANA EN 2010

Cap. Productos Miles euros % Total
87 Vehiculos automéviles, tractores 109.991,24 24,09
85 Aparatos y material eléctricos 98.086,88 21,48
73 Manuf. De fundicién, hierro y acero 32.888,12 7,20
39 Mat. plasticas, sus manufacturas 21.254,30 4,66
40 Caucho y sus manufacturas 18.555,68 4,06
2 Carne y despojos comestibles 17.005,50 3,72
8 Frutas / frutos, S/ conservar 14.716,06 3,22
84 Magquinas y aparatos mecanicos 13.394,91 2,93
72 Fundicién, hierro y acero 12.892,93 2,82
7 Legumbres, hortalizas, S/ conservar 11.586,80 2,54
Subtotal 350.372,42 76,74

Total exportaciones 456.575,52 100,00

Fuente: ESTACOM.

10 PRIMEROS CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DE ESLOVAQUIA EN 2010

Cap. Productos Miles euros % Total
85 Aparatos y material eléctricos 993.108,94 62,53
87 Vehiculos automéviles, tractores 316.675,66 19,94
94 Muebles, sillas, limparas 39.609,34 2,49
84 Méquinas y aparatos mecénicos 37.815,15 2,38
70 Vidrio y sus manufacturas 26.937,37 1,70
48 Papel, cartén; sus manufacturas 22.746,68 1,43
76 Aluminio y sus manufacturas 22.536,62 1,42
73 Manuf. de fundicién, hierro y acero 14.267,28 0,90
39 Mat. plasticas, sus manufacturas 13.848,75 0,87
83 Manufacturas diversas de metales 12.230,25 0,77

Subtotal 1.499.776,04 94,44

Total importaciones 1.588.149,87 100,00

Fuente: ESTACOM.
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«RATING» DEUDA SOBERANA

Moopy's
DiciemBrE 2011

Largo plazo

Eslovaquia AL
Espana AL
S&P
Diciemsre 2011

Largo plazo
Eslovaquia A+
Espania AA-

NOTAS:

Moody’s: de menor a mayor riesgo

L.P.:Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B
(1,2,3), Caa, Ca.

C.P.: P11, P2, P-3, Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA , AA(+,-), Al+,7), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,), CCC(+,-), CC, C,

no obstante, que son varias las
economias asidticas -Corea del Sur
y China- que compiten como pro-
veedores a Eslovaquia con los pai-
ses europeos gracias a sus ventajas
competitivas en costes.

Esparia ocupé en 2010 la déci-
ma primera posicién como recep-
tor de exportaciones eslovacas
(1.588 millones de euros), siendo
lider Alemania en este particular
ranking con 9.239 millones de eu-
ros. Como suministrador, Espaiia
ocupd la décima octava posicién
con 456 millones de euros, frente
al liderazgo alemén de 8.906 mi-
llones de euros en exportaciones a
dicho pafs.

La balanza comercial hispano-
eslovaca arrojo, por tanto, un sal-
do negativo para Espafia de 1.131
millones de euros en 2010, lo que
supone un importante incremento
del déficit comercial bilateral con
respecto a los aflos anteriores
(-331,4 millones de euros en 2007;
-527,8 millones en 2008 y -510 mi-
llones en 2009), resultado de un
incremento interanual superior
de las importaciones espaiiolas
procedentes de Eslovaquia
(74,25%) con respecto a las expor-
taciones de nuestro pais a ese mer-
cado (13,75%).

Balanza comercial hispano-eslovaca

(millones de euros)

1.600 7

Exportaciones

900

Importaciones Saldo

-500

-1.200 -

2005 2006 2007

*Datos hasta agosto de 2011.
Fuente: elaboracién propia a partir de Estacom.

Las principales partidas de ex-
portacién espaiiola en 2010 fueron
vehiculos automéviles y tractores
(24,09% del total), aparatos y ma-
terial eléctricos (21,48%) y manu-
facturas de fundicién de hierroy
acero (7,20%), acercdndose su va-
lor conjunto en los ocho primeros
meses de 2011 a los 383 millones de
euros.

Los paises de la UE son los
principales socios comerciales de
Eslovaquia, liderados por paises
préximos geograficamente como
Alemania y Republica Checa

En cuanto a las importaciones
esparfiolas procedentes de Eslova-
quia, en 2010, totalizaron 1.588 mi-
llones de euros, siendo los
aparatos y material eléctricos la
principal partida importada, que
representaron el 62,53% del total.
Le siguen los vehiculos automévi-
les y tractores (19,94%) y los mue-
bles, sillas y ldmparas (2,49%). En
los ocho primeros meses de 2011,
Esparia habia importado mercan-
cias de Eslovaquia por valor de 786
millones de euros.

Los paises de la UE -en el si-
guiente orden para 2010- son los
principales inversores en Eslova-

2008 2009 2010 201r*

quia: Holanda (111,3 millones de
euros), Chipre (85,5 millones), Ale-
mania (66,5 millones), Austria
(49,5 millones) y Reino Unido (15,8
millones). En el caso particular de
Espaila, el flujo de inversién bruta
se situd en apenas 1,6 millones de
euros, la practica totalidad (el
99,4%) destinado a actividades fi-
nancieras auxiliares. Los flujos de
inversi6én eslovaca en Espafia en
2010 y primer semestre de 2011
han sido prdcticamente nulos.

Con una poblacién préxima a los
5,5 millones de habitantes y un
PIB per cdpita de 22.000 déblares
en el afio 2010, el mercado eslova-
co presenta un reducido tamafio y,
ademds, se encuentra muy satura-
do por la oferta procedente de pai-
ses geograficamente mads
préximos, que ejercen de princi-
pales socios comerciales. Sin em-
bargo, su localizacién geogréfica,
en Europa central, le confiere una
ventaja importante desde el pun-
to de vista logistico, al configurar-
se como puerta de acceso al
mercado de Europa del Este, cuya
dimensién es ciertamente mds
atractiva.

8 EMPRESA GLOBAL ENERO 2012




El informe Doing Business 2012,
del Banco Mundial, que establece
una clasificacién de las economias
en funcién de la facilidad para ha-
cer negocios (considerando el entor-
no regulatorio que afecta a las
empresas locales), sitta a Eslova-
quia en la posicién cuadragésima
octava de entre un total de 183 eco-
nomias. Dicha posicién, si sélo se
tienen en cuenta los paises de la
OCDE de altos ingresos, mejora has-
ta ubicarse en el vigésimo quinto lu-
gar, inmediatamente por detras de
Espafia. Dentro de los aspectos que
mas contribuyen a este posiciona-
miento, destacan las condiciones
que ofrece este pais centroeuropeo
en materia de registro de propieda-
des y de obtencién de financiacién.

En este contexto, las oportuni-
dades de negocio para las empre-
sas espafiolas en Eslovaquia
estarian principalmente ligadas a
la entrada en ciertos nichos de
mercado con elevado potencial de
crecimiento. Este seria el caso de
determinados productos agroali-
mentarios en los que Espafia cuen-
ta con una buena imagen. En
particular, existe demanda de fru-
tas y verduras frescas o en conser-
vas, aceite de oliva, pescado,
alimentos congelados y vino. Asi-
mismo, los bienes de consumo,
como el calzado, la moda, los pro-
ductos de cuero, muebles y decora-
cién, cuentan con potencial en
una creciente clase media. Por su
parte, los componentes industria-
les (principalmente, del sector de
automocién) son demandados por
las fédbricas de automéviles pre-
sentes en el pafs, segmento sobre
el que hay que tener en cuenta la
imagen altamente consolidada de
producto-pais de algunos paises,
como la tecnologfa alemana, ade-
m4és de encontrarse firmemente
implantados en Eslovaquia.

Centrdndonos en la inversién,
las oportunidades se encuentran en
aquellos sectores relacionados con
la industria auxiliar mecédnica y de
componentes destinados a la auto-

SECTORES DE OPORTUNIDAD EN ESLOVAQUIA

Comercio

* Agroalimentacién

Inversién y cooperacion empresarial

* Automocién

+ Componentes de automocién

* Industria auxiliar mecanica

« Habitat

+ Infraestructuras de transporte (carreteras), construccion y
gestion, servicios conexos

* Maquinaria

* Logistica

* Moda

* Telecomunicaciones

* Turismo

Fuente: Oficina Econémica y Comercial de Espafia en Bratislava.

mocién debido a la presencia de tres
importantes fabricantes de automé-
viles (Volkswagen, PSA y KIA).

Las mayores oportunidades de
negocio se encuentran en
sectores de alto valor
tecnolégico, que cuentan con
importantes incentivos

Las inversiones de alto valor
tecnolégico cuentan con impor-
tantes incentivos contemplados en
la Ley 561/2007 de incentivos a la
inversién, que establece un trata-
miento favorable para algunas ac-
tividades catalogadas como
prioritarias y habilitadas a la in-
versién extranjera, como la puesta
en marcha o actualizacién de com-
plejos industriales, centros tecno-
légicos y centros estratégicos de
servicios. Con respecto a los incen-
tivos a la inversién que contempla
la normativa eslovaca, cabe desta-
car con caracter general los si-
guientes: (i) desgravacién del
impuesto de sociedades durante
los cinco o 10 primeros afios, (ii)
subvenciones para la creacién de
nuevos puestos de trabajo, (iii) re-
duccién del precio de terrenos o
espacios de propiedad publica, y
(iv) subvenciones financieras para
la adquisicién de activos fijos. La
valoracién de proyectos de inver-
sién en el marco de la Ley
561/2007 es competencia de la
Agencia Eslovaca para el Desarro-
1o del Comercio y la Inversién
(SARIO), dependiente del Ministe-
rio de Economia.

En el 4mbito de las licitacio-
nes publicas, las principales
oportunidades se plantean en

obras de infraestructura civil
(principalmente, en el sector de
transportes) y en proyectos de
eficiencia energética, a los cuales
se estdn asignando importantes
recursos financieros provenien-
tes de los fondos estructurales de
la UE (11.360 millones para el pe-
riodo 2007-2013). A corto plazo,
una de las licitaciones que mayor
interés puede suscitar es la rela-
cionada con el aeropuerto de Bra-
tislava, que sera objeto de
concesién por un plazo aproxima-
do de 30 afios.

En el sector servicios, existe
especial interés por impulsar tan-
to los transportes vial, ferroviario
y aéreo, insuficientemente
desarrollados y, por tanto, obsta-
culizadores de la competitividad y
atraccién de inversién extranjera,
como el sector del turismo, cuyo
desarrollo se articula en el Plan
estratégico para el desarrollo del
turismo 2007-2013. Transportes y
turismo son sectores en los que
nuestras empresas han demostra-
do contar con un notable espiritu
de internacionalizacién.

Aunque el cuadro macroeconé-
mico eslovaco no atraviesa sus me-
jores momentos, no hay que
olvidar la evolucién de Eslovaquia
de los tltimos aflos y su compro-
miso por reducir la brecha econé-
mica con los paises mds avanzados
de la Unién. Ademds, se trata de
un pais con importantes oportuni-
dades comerciales y de inversién,
donde las empresas espaiiolas pue-
den encontrar nichos a pesar del
sélido posicionamiento con que
cuentan otros paises préximos
geograficamente ::
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