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Vista de Tallin, Estonia.

Los paises balticos

[iStockphoto] /Thinkstock=**

Casa de las cabezas negras en Riga, Letonia.
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Tras la independencia de las URSS, a
principios de la década de los noven-
ta, las tres republicas balticas refor-
zaron sus relaciones con Europa
occidental, que culminaron con la
entrada en 2004 en la Unién Euro-
pea (UE) y en la OTAN. En este proce-
so, que ha supuesto un progresivo
alejamiento de Rusia, las relaciones
con este pais se han ido deteriorado,
sobre todo en el caso de Estonia. El
punto mds critico se alcanzé en 2007,
cuando las autoridades estonias tras-
ladaron un monumento de guerra de
la época soviética y exhumaron los
restos de los soldados rusos. Desde
entonces, Rusia y Estonia han em-
prendido esfuerzos para consolidar
las bases que permitan normalizar
las relaciones bilaterales. Lituania,
por su parte, también ha tenido alti-
bajos con la potencia euroasiatica.
Prueba de ello es que, en 2006, la em-

presa estatal rusa operadora de gaso-
ductos Transneft suspendi6 el sumi-
nistro de petréleo con destino a la
refineria lituana de Mazeikiu, lo
cual afect6 al sector energético de
este pafs.

En la década inmediatamente poste-
rior a su independencia, las repu-

INTERNACIONAL ::

INFORME PATS

blicas bélticas hicieron la transi-
cién de economias planificadas a
economias de mercado logrando un
progreso impresionante. Para ello,
sus economias se liberalizaron y se
abrieron a los mercados internacio-
nales y se pusieron en marcha un
importante nimero de dificiles y
complejas reformas estructurales.
Durante esta época, comenz? la reo-
rientacién de la actividad comercial

DATOS BASICOS

Paises Area Poblacién Densidad de poblacién Capital
(km?) (est. 2011) (por km?)
! Estonia 45.277 1.282.963 28,3 Tallin
= Letonia 64.589 2.204.708 34 Riga
i Lituania 65.300 3.535.547 54 Vilna

Fuente: Economist Intelligence Unit.

DATOS MACROECONOMICOS 2010

Paises PIB nominal PIB nominal per Crecimiento econémico
(millones de délares) capita (délares) (%)
! Estonia 19.251 18.327 3,1
= Letonia 24.058 14.459 -0,3
i Lituania 36.390 16.840 1,3

Fuente: Economist Intelligence Unit.

retorna el crecimiento

Los tres paises bélticos -Estonia, Letonia y Lituania- recuperaron su independencia hace 20 afios tras separarse de la

antigua Unién Soviética. Después de un periodo de transicién marcado por profundas reformas, hoy son economias de

mercado que, después de haber sido golpeadas duramente por la crisis econémica, muestran perspectivas de crecimiento

positivas.

Esther Rodriguez Ferndndez

1 e : I

Rascacielos en Vilna, capital de Lituania.
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hacia la UE en detrimento del mer-
cado ruso, lo que tensé las relacio-
nes con esta potencia.

El crecimiento, sin embargo, no
fue uniforme a lo largo de toda la
década. A principios de los noventa,
las economias balticas sufrieron
una caida acusada en la produccién,
que refleja la magnitud de las dis-
torsiones econdmicas existentes an-
tes de la transicién y el grado de la
reestructuracién necesaria. A esta
primera etapa de ajuste, le sigui6
un perfodo de bonanza econémica,
que comenzé en 1994. Tan sélo tres
aflos después, en 1997, el crecimien-
to en los paises balticos se encontra-
ba entre los més destacados en las
economias en transicién. La crisis
rusa de 1998 frené su rapida expan-
sién, pero sin llegar a invertir la
tendencia.

Durante la primera mitad de
década del presente siglo, los paises
bélticos no sélo continuaron con su
expansién econdémica, sino que dis-

e afhe e

 §
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frutaron de una de las mayores ta-
sas de crecimiento en Europa. Asi,
en 2006, el PIB estonio creci6 un
11,2%, mientras que el letén crecié
un 11,9% y el lituano, un 7,5%. Ese
mismo aflo, los tres paises vieron
cémo sus tasas de desempleo cafan
por debajo de la media de la UE.
Prueba del progreso que vivié Esto-
nia es que, en ese aflo, dej6 de ser
clasificada por el Banco Mundial
como una economia de renta media-
alta para ser considerada una eco-
nomia de altos ingresos, la
calificacién maés alta.

Durante 2009, los tres paises
balticos sufrieron una
contraccién econémica de dos
digitos

Como a muchos otros paises, la
crisis econémica ha sacudido con
fuerza a las economias del Baltico y,
del rapido crecimiento anterior,
han pasado a la recesién. En 2009,

¢{QUE ENTENDEMOS POR PAISES BALTICOS?

Politicamente, el término «paises balticos» se refiere a los tres paises riberefios del mar
del mismo nombre que obtuvieron la independencia del Imperio ruso tras la Primera
Guerra Mundial. Sin embargo, cultural, étnica y lingiiisticamente, sélo Letonia y
Lituania se consideran pueblos balticos, dado que los estonios poseen mayor afinidad

con el pueblo finlandés.

la economia de Estonia se contrajo
un 13,9%; la de Lituania, un 14,7%, y
la de Letonia, un 18%. Aunque, en
2010, Estonia y Lituania retornaron
a la senda de crecimiento positivo,
el PIB letén cayé un o,3% adicional.
Y es que no hay que olvidar que este
pais recibi6 apoyo del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) para esta-
bilizar su economia en diciembre de
2008. El programa, que expira a fi-
nales de este afio, tiene por objeto
mantener el tipo de cambio vincula-
do al del euro. Para conseguir este
objetivo, el Gobierno tomo estrictas
medidas de ajuste, que incluy¢ re-
cortes en el gasto publico sin prece-
dentes. También apoy6 al sector
bancario con la nacionalizacién de
un banco y la reestructuracién del
banco estatal dedicado a la conce-
sién de hipotecas. El Gobierno ha
anunciado reformas estructurales
adicionales en educacién y salud.
En este contexto de reformas, el
FMI prevé que la economia crezca
un significativo 4% este afio y un
3% el que viene. Por su parte, esta
misma institucién prevé que la eco-
nomia estonia crezca un 6,5% en
2011 y un 4% en 2012 y la lituana un
6y 3,4% durante estos dos afios.

A pesar de la dificil situacién
econdémica, Estonia ha conseguido
cumplir con los requisitos para su
ingreso en el euro y, en enero de
2011, la més pequeila de las tres re-
publicas balticas adopt6 la moneda
comun. Por ahora, Letonia y Litua-
nia no tienen una fecha determina-
da para ingresar en la Unién
Econémica y Monetaria.

Ante las fuertes perspectivas de
crecimiento econémico de Estonia, el
pasado agosto, la agencia de califica-
cién Standard and Poor’s subi6 la ca-
lificacién de su deuda soberana dos
escalones, hasta AA-, la misma nota
que tiene la deuda espariola actual-
mente. La agencia destacé que la su-
bida del rating refleja el clima de
consenso politico en el pais, as{ como
la productividad y transparencia del
sector publico. Es necesario destacar
que Estonia es uno de los tres paises,
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junto con Suecia 'y Luxemburgo, que
ha cumplido de forma continuada
con el Pacto de Estabilidad y Creci-
miento de la UE, que fija para los Es-
tados miembro un limite de déficit
del 3% del PIB y del 60% en el caso de
la deuda publica.

Aunque las previsiones de creci-
miento son positivas para las tres
republicas, existen factores de ries-
go que pueden ensombrecer el futu-
ro. En el caso de Estonia, puede que
el tipo de interés que establece el
Banco Central Europeo para toda la
eurozona sea demasiado bajo para
esta economia que se encuentra en
transicién, lo que puede generar
tensiones inflacionistas. De hecho,
la previsién de IPC del FMI para
este afio que finaliza es de 5,1%, el
doble del previsto para la zona euro.
También habrd que estar pendientes
de las otras dos reptblicas, puesto
que el incremento en los precios de
las materias primas hace que las
previsiones del IPC sean altas, del
4,2% en ambos casos.

Otro factor de riesgo que no se
puede ignorar es el desempleo, y es
que los tres paises balticos sufren
una grave situacién. Aunque ésta ha
mejorado gracias a la reciente recu-
peracién econdémica, las tasas de des-
empleo siguen siendo altas. Para 2011,
el FMI prevé una tasa del 16,1% para
Letonia; del 15,5%, para Lituania, y
del 13,5%, para Estonia; todas ellas,
muy superiores a las de otros paises
emergentes de Europa. Asi, por ejem-
plo, dicha tasa en Rumania es de tan
s6lo el 5% y la de Polonia, del 9,4%.

Espafia reconocié la restauracién de
la independencia de las reptblicas
bélticas en 1991, afio en el que tam-
bién se reanudaron las relaciones
diplomaticas, que, actualmente, se
desarrollan con normalidad en el
seno de la UE.

En el plano comercial, las rela-
ciones no son muy intensas. Litua-
nia es la republica que concentra un
52% de las exportaciones espafiolas

Molino de viento en Vents

a esta regién (172 millones de eu-
ros). Cabe sefialar que es el pafs de
mayor envergadura tanto en térmi-
nos de extensién y poblacién (51%
de poblacién de la regién reside en

este pal’s) como de PIB. Estonia y Le-
tonia, por su parte, mantienen un
peso muy similar en las ventas al
exterior de Espafia: 77y 79 millones
de euros, respectivamente.

10 PRIMEROS CAPiTULOS EXPORTADOS A LAS REPUBLICAS BALTICAS DESDE ESPANA EN 2010

Cap. Productos Miles euros % Total
8 Frutas/ frutos s/conservar 42.746,32 12,99
85 Aparatos y material eléctricos 28.186,03 8,56
22 Bebidas de todo tipo (exc. Zumos) 24.798,84 7,54
7 Legumbres, hortalizas s/ conservar 23.000,27 6,99
84 Magquinas y aparatos mecanicos 21.257,45 6,46
87 Vehiculos automéviles, tractor 19.646,67 597
62 Prendas de vestir, no de punto 16.553,51 5,03
99 Conjunt. De otros productos 13.765,81 4,18
39 Mat. Plasticas; sus manufacturas 13.441,77 4,08
61 Prendas de vestir, de punto 10.472,50 3,18
Subtotal 213.869,18 64,98

Total productos exportados a las repiblicas balticas 329.108,81 100,00

Fuente: ESTACOM.

10 PRIMEROS CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DE LAS REPUBLICAS BALTICAS EN 2010

Cap. Productos Miles euros % Total
72 Fundicién hierro y acero 67.140,07 21,52
27 Combustibles, aceites minerales 56.344,33 18,06
94 Muebles, sillas, ldmparas 54.023,66 17,31
10 Cereales 38.423,03 12,31
39 Productos Farmacéuticos 18.753,17 6,01
44 Madera y sus manufacturas 12.265,03 3,93
4 Leche, productos lacteos; huevos 10.670,97 3,42
Pescados, crusticeos, moluscos 6.945,28 2,23

90 Aparatos 6pticos, medida 6.087,66 1,95
28 Productos quimicos orgaanicos 4.832,53 1,55
Subtotal 275.485,73 88,29

Total de productos importados de las repiblicas bélticas 312.034,81 100,00

Fuente: ESTACOM.
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«RATING» DEUDA SOBERANA

Moopy's

Octusre 2011

Largo plazo Corto plazo

Estonia Ar WR
Letonia Baa3 P1
Lituania Baa1 Pa
Espaha AL P-1
S&P
OctusrE 2011

Largo plazo Corto plazo
Estonia AA- A1+
Letonia BB+ B
Lituania BBB A3
Espana AA- A1+

NOTAS:

Moody's: de menor a mayor riesgo

L.P.:Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B
(1,2,3), Caa, Ca.

C.P.: P11, P-2, P-3, Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA , AA(+,7), A(+,7), BBB(+,-), BB(+,7), B(+,), CCC(+,-), CC, €,

Entre 2004 y 2007, las exporta-
ciones espailolas de bienes hacia los
paises balticos mostraron un gran di-
namismo. Segin datos del ICEX, en
dicho perfodo, crecieron a un prome-
dio anual del 34,8%, hasta alcanzar
los 562 millones de euros anuales en
2007. Sin embargo, en los ejercicios
2008 y 2009, las exportaciones se re-
sintieron como consecuencia de la
crisis econémica. El pasado afio, se
invirtié la tendencia y las exporta-
ciones volvieron a crecer (7,3%) has-
ta los 329 millones de euros, cifra
que, como se puede observar, es muy
inferior al maximo histérico alcan-
zado en 2007. Como parece l6gico,
hay grandes diferencias entre los
paises, que presentan ritmos de recu-
peracién distintos. Asf, mientras que
las exportaciones a Estonia aumen-
taron un significativo 17,2%, las ven-
tas a Lituania lo hicieron en menor
medida (7,1%) y las destinadas a Leto-
nia continuaron registrando descen-
sos, aunque el ritmo de caida se ha
suavizado (0,4% frente al 28,9% del
afio anterior).

Cabe seflalar que las exporta-
ciones esparfiolas a las reptublicas
bélticas se encuentran muy concen-

Balanza comercial hispano-bdltica

(millones de euros)

Exportaciones
Importaciones

Saldo

-100 1

=200 -

2004 2006

Fuente: elaboracion propia a partir de Datacomex.

tradas; de hecho, tan sélo 10 capitu-
los concentran dos tercios de las ex-
portaciones totales, destacando las
frutas, manufacturas y aparatos
eléctricos y mecdnicos, bebidas, le-
gumbres y prendas de vestir.

Las fuertes perspectivas de
crecimiento econémico
motivaron que Standard and
Poor’s subiera la calificacién de
la deuda soberana estonia dos
escalones, hasta AA-, la misma
que Espana

Por su parte, las importaciones
espafiolas han mostrado un patrén
de comportamiento muy similar al
de las exportaciones aumentando
en las épocas de bonanza y redu-
ciéndose como consecuencia de la
crisis econémica hasta los 312 millo-
nes de euros en 2010, lo que arroja
un saldo comercial favorable para
Espafia de 17 millones de euros. Al
igual que sucede con las ventas es-
parfiolas en el exterior, las importa-
ciones provienen en su mayoria de
Lituania (61% del total) represen-
tando Letonia el 26% y correspon-
diendo tan s6lo un 13% a Estonia.

Durante los dltimos dos afios, los
flujos de inversién espariola en las
republicas bélticas han sido casi nu-
los -consecuencia de la crisis finan-

2008 2010

cieray de la escasez de financiacién-
y estan muy lejos del maximo histé-
rico de 2007, cuando se superaron los
12 millones de euros. En el periodo
2006-2008, cuando se incremento sig-
nificativamente la inversién esparfio-
la en la regién en linea con el avance
de la inversi6n directa esparfiola en
el exterior, destacan las operaciones
llevadas a cabo por FERSA e Iberdro-
la Renovables en el sector de la ener-
gia eblica en Estonia. En Lituania,
las operaciones mds importantes se
han llevado a cabo en el sector de
componentes de automocién. Por su
parte, la inversién espafiola en Leto-
nia se concentra, principalmente, en
actividades de intermediacién en co-
mercio, materiales de construccién y
sector de ocio.

Dado el reducido tamarfio y modesto
poder adquisitivo de los paises balti-
cos, las empresas esparfiolas intere-
sadas en alguno de ellos habran de
considerar plantear una estrategia
de penetracién para el conjunto de
los tres mercados con el fin de abar-
car asi un tamafio de mercado con
mayor potencial.

Los productos agroalimentarios
esparfioles cuentan con cierta ima-
gen, si bien es cierto que la deman-
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da es muy sensible en cuanto a los
precios. En el caso del vino, existe
una cierta saturacién y se observa
que, en algunos casos, estos paises
funcionan de trdnsito, esto es: se
importa vino para su reexporta-
cién, mayoritariamente a Rusia.

Como estos paises se encuen-
tran en un proceso de convergencia
de su nivel de vida con el de Europa
occidental, existen productos espa-
fioles de consumo con potencial,
como el calzado, los productos de
cuero, moda, muebles y decoracién.
Hay que tener en cuenta, sin embar-
g0, que algunos paises con una ima-
gen de producto-pais muy
consolidada ya se encuentran fir-
memente implantados en las repu-
blicas, como ocurre con los zapatos
italianos o los perfumes franceses.

Otros sectores de interés para
las empresas esparfiolas son material
ferroviario, maquinaria y equipa-
miento, aparatos mecdnicos y equi-
po eléctrico, generadores, material
de construccién, productos quimi-
cos y vehiculos de transporte.

Centrdndonos en la inversién,
las mejores oportunidades se en-
cuentran en aquellos campos rela-
cionados con los fondos de cohesién
y estructurales que estos paises van
a recibir en los préximos afios. Por
ello, van a requerir apoyo especiali-
zado de empresas extranjeras en
areas como la consultoria de inge-
nieria con el fin de asistir a las Ad-
ministraciones publicas en la
definicién de las especificaciones
técnicas de los proyectos y en su
puesta en marcha, as{ como en la
construccién y asistencia en la ges-
tién de los mismos.

Entre los sectores para invertir
destaca la industria forestal y ma-
derera, debido a la riqueza natural
de los bosques de la regién, que po-
dria ser una interesante fuente de
suministro de materias primas para
la industria espafiola del mueble.

Otro sector que puede resultar
interesante para las empresas espa-
fiolas es el de las energfas renova-
bles. De acuerdo con la normativa

europea, los paises miembros de la
UE deben generar como minimo el
25% de su electricidad a partir de
fuentes renovables en 2020. Para
conseguir este objetivo, los Gobier-
nos estan desarrollando activamen-
te un programa de energias
renovables. Ademads, el desarrollo
de fuentes alternativas de energfa
reducird su dependencia energética
de Rusia, objetivo perseguido por
las tres reptblicas dadas las tensas
relaciones que mantienen con la po-
tencia petrolera.

También en el sector de la ener-
gfa, aunque fuera del campo de las
renovables, a las empresas espafio-
las les puede interesar el transporte
de gas y petréleo procedentes de Ru-
sia que atraviesan estos paises.

La Organizacién Mundial del
Turismo prevé una fuerte expan-
sién del turismo en los paises balti-
cos. En este contexto, las
autoridades de Estonia tienen in-
tencién de fomentar este pais como
destino turistico, que es ciertamen-
te excepcional, aunque todavia es
un gran desconocido para la mayo-
ria de nosotros. Lituania también

Vista de la ciudad de Kaunas, Lituania.

quiere desarrollar este sector, con-
cretamente el turismo rural y el de-
nominado «turismo de salud».
Ciertamente, las empresas espafio-
las, lideres mundiales en el sector,
pueden encontrar oportunidades en
este campo.

La Organizaciéon Mundial del
Turismo prevé una fuerte
expansion en los paises balticos;
las empresas espafolas, lideres
en este sector, pueden encontrar
oportunidades

Conforme mejore la dindmica
laboral, es previsible que se reduz-
ca la deuda de los hogares y que,
paulatinamente, aumente el con-
sumo privado y, con él, las impor-
taciones. Espafia quiza estd peor
posicionada que otros paises euro-
peos para aprovechar esta oportu-
nidad al no tener todavia lazos
muy estrechos con las reptblicas
bélticas. Sin embargo, no cabe
duda de que esta regién presenta
unas perspectivas muy positivas de
crecimiento que pueden interesar
a las empresas espafiolas :
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