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' en 2010
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En 2010 se incrementaron notablemente los flujos de inversién extranjera directa de Espafia en relacién con 2009
invirtiéndose la tendencia experimentada en los dos Gltimos afios. Sin embargo, las entradas de IED en Espafia
continuaron disminuyendo, aunque a un ritmo mucho menor que en 2009. Los principales paises origen de las
inversiones fueron los Paises Bajos, Francia y Luxemburgo, que concentraron un 70% de la inversién total en
Espafia. Los Paises Bajos fueron también el principal destino de la IED espafiola, seguido por el Reino Unido y
Estados Unidos. Dentro de los sectores, actividades inmobiliarias fue el que mds inversiones extranjeras atrajo,
mientras que las empresas del sector financiero fueron las mds activas en las inversiones en el exterior.

Esther Rodriguez Ferndndez

EvoLuciON RECIENTE DE LA IED EN EsPANA HAsTA 2010

Entre 2005y 2008, la inversién extranjera directa (IED)
en Espafla ha sufrido una evolucién diferente a nuestra
inversién en el exterior. Durante este periodo, el eleva-
do crecimiento econémico experimentado por nuestro
pafs generd una presion al alza en los precios que hizo
menos atractiva la inversién en Espaila. Por su parte,
las empresas esparfiolas, conscientes de que el ciclo eco-
némico expansivo en nuestro pafs llegaba a su finy
aprovechando los mayores beneficios obtenidos durante
esta etapa de bonanza econémica, invirtieron en el exte-
rior para reducir asi su exposicién al mercado doméstico
y diversificar riesgos. Desde finales de 2008 y durante
2009, se redujeron notablemente los flujos de inversién,
tanto de entrada como de salida, como consecuencia de

la crisis financiera y econémica que ha provocado las
restricciones en el acceso a la financiacién y la reduc-
ci6én en los beneficios empresariales.

EvoLuciON pEe LA IED DEL EXTERIOR EN ESPANA EN

2010

En 2010, Espafia se configuré como noveno mayor receptor
de IED dentro de la OCDE avanzando 10 posiciones respec-
to a un afio antes segin datos de la propia Organizacion.
Esta mejora de su posicionamiento se da, sin embargo, en
un contexto en el que los flujos de entrada de IED en Espa-
iia se han reducido un 5% el afio pasado hasta situarse en
los 11.637 millones de euros de acuerdo con los datos de Mi-
nisterio de Industria, Turismo y Comercio (MITyC). No
obstante, esta caida interanual en la IED (en términos
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brutos) en nuestro pais es de menor
magnitud que la verificada en 2009
(-58,5%) y vendria asimismo justifica-
da por la inestabilidad de los merca-
dos de capitales, la reduccién de los
beneficios empresariales, la todavia
persistente restriccién en el acceso a
la financiacién y la incertidumbre
relativa al proceso de recuperacién
econdmica de nuestro pais, que afec-
ta de manera negativa a las decisio-
nes corporativas en materia de
inversién.

La IED recibida por Espaiia en
2010 disminuyé un 5% respecto
al afo anterior

Segin Invest in Spain, el princi-
pal componente del total de la inver-
sién bruta productiva fueron las
ampliaciones de empresas extranje-
ras ya establecidas en nuestro pafs,
que con 6.694 millones de euros de
inversién representan un 57,5% del
total y supone un crecimiento respec-
to al pasado aflo del 31,5%. Por su par-
te, las adquisiciones de empresas,
tradicionalmente la forma mds co-
mun de inversién extranjera, supu-
sieron el 40,9%. Las constituciones de
nuevas empresas representaron tan
s6lo un 1,6% del total en 2010.

Paises

En 2010, la inversién en Espaiia pro-
vino de los paises mds avanzados y
desarrollados del planeta. Asi, la
préctica totalidad procedié de los
paises OCDE, que sumaron el 95,9%
del total. Desde un punto de vista
geografico, destaca la fuerte con-
centracién, siendo los principales
inversores Paises Bajos (38,6% del
total), Francia (16,1%), Luxemburgo
(15,3%) y Reino Unido (12,8%). Estos
cuatro pafses aglutinaron un 82,8%
de la IED en Espaila. Cabe sefialar
que Holanda y Luxemburgo suelen
liderar la lista de los paises extran-
jeros que invierten en Espafia debi-
do a que son utilizados como
plataformas desde las que realizar
inversiones internacionales de pai-
ses terceros.

Inversion extranjera directa de Espafia
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Fuente: elaboracién propia a partir de MITyC y Datainvex.

Es necesario destacar la presen-
cia de otros paises no europeos en-
tre los 20 primeros inversores:
Corea del Sur, Estados Unidos, Ja-
poén, México o Nueva Zelanda.

Sectores

El principal sector de actividad de
la IED en 2010 fue el inmobiliario,
con 1.979 millones de euros, un 17%
del total. Llama la atencién que sea
este sector el lider, dado el deterio-
ro que ha sufrido el sector inmobi-

2007 2008 2009 2010

liario a nivel global y especialmen-
te en nuestro pafs. El incremento
registrado puede deberse a la im-
portante bajada que han sufrido
los precios, lo que hace que los
bienes inmuebles sean mds asequi-
bles. Desde el primer trimestre de
2008, la caida en términos reales se
sitda, en media, por encima del
20%, siendo superior en los gran-
des municipios de la costa, donde
los descensos llegan a alcanzar el
40%. Cabe destacar que mds del

Principales paises de origen de IED en Espaiia en 2010
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Fuente: elaboracién propia a partir de MITyC y Datainvex.
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Fuente: elaboracién propia a partir de MITyC y Datainvex.

50% de las inversiones provino de

Unido.

El segundo sector que mds in-
versién atrajo fue el de almacena-
miento y actividades anexas al
transporte, con 1.828 millones de
euros, un 15,7% del total. Le sigue
el sector de los suministros de
energia eléctrica, gas, vapor y aire

tra un crecimiento del 136,7% con
respecto al afio anterior; sin em-
bargo, atn dista mucho del maxi-
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tan sélo dos pafses: Francia y Reino

(1.382 millones de euros), que regis-

Distribucién sectorial de la IED en Espafia

Actividades
inmobiliarias; 17,0

Almacenamiento y
actividades anexas
al transporte; 15,7

Suministros de
energia eléctrica,
gas, vapor y aire; 11,9

Servicios
financieros; 6,5

Actividades
auxiliares a los
servicios financieros; 6,2

Otros; 42,7

mo histérico alcanzado en 2007,
cuando se superaron los 18.171 mi-
llones de euros.

La IED de Espafia en el extranjero
se concentra, en su mayor parte,
en mercados ya maduros

Estos tres sectores, junto con el
de los servicios financieros (la IED
recibida por este sector fue de 753
millones de euros), concentran mas
de la mitad de la inversién recibida
por Espaiia (51,1%).

Principales paises destinatarios de la IED espaiiola en 2010

(millones de euros)
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Fuente: elaboracién propia a partir de MITyC y Datainvex.

EvoLuciON pE LA IED pe EspaNA EN
EL ExTERIOR EN 2010

Segun los datos del MITyC, a lo lar-
go del ejercicio 2010, los flujos de
IED esparfiola en el exterior ascen-
dieron a 25.795 millones de euros y
registraron un incremento del
46,6% respecto al ejercicio anterior.
Esta cifra, aunque positiva, es muy
inferior a la registrada en 2007, afio
en el que la inversién de nuestro
pais en el exterior alcanzé la cifra
récord de 97.491 millones de euros.

Paises

El principal receptor de las inversio-
nes espafiolas fue Pafses Bajos, don-
de la inversién se disparé y pasé de
362 millones de euros en 2009 a 7.775
millones en 2010 debido a una opera-
cién en el sector de las telecomunica-
ciones. La inversién total en los
Paises Bajos represento casi un 30,1%
del total de la IED espafiola. Cabe se-
fialar que este pafs ya ocupd en 2007
el primer puesto y, con excepci6én del
pasado afio, siempre ha figurado en-
tre los tres primeros paises que mds
IED han recibido porque suele ser
utilizado frecuentemente por los in-
versores espafioles como pafs de
trdnsito para sus inversiones en
otros destinos finales.

Le siguieron Reino Unido, con
6.310 millones de euros (24,5% del
total), y Estados Unidos, que con-
centré tan s6lo un 9,9% de la IED es-
pafiola. Este dato contrasta con el
registrado en 2009 y 2008, afios en
los que EEUU fue el principal desti-
no de la inversién espaiiola.

A continuacién de EEUU se si-
tud México, con 2.352 millones de
euros (9,1% del total), seguido por
China. Cabe destacar la importan-
cia que estd tomando el gigante
asidtico como destino de la IED de
las empresas espafiolas: mientras
que, en 2009, la inversién espafio-
la directa en este pais fue de ape-
nas 100 millones de euros, en 2010,
se multiplicé por 12,5 veces y al-
canz6 los 1.247 millones de euros,
lo que representa un 4,8% del total
de la IED espafiola. Dos son los mo-
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tivos principales que explican este
incremento. Por un lado, el fuerte
crecimiento que experimentd este
pais a pesar de la crisis econémica
global (el PIB de la economfia china
crecié un 9,2% en 2009 y un 10,3%
en 2010 segin datos del Fondo Mo-
netario Internacional) y sus pers-
pectivas de crecimiento (9,6% para
2011 seglin la misma fuente) lo
hace un destino muy atractivo
para la IED. El segundo motivo es
la puesta en marcha por parte de
la Secretaria de Estados de Turis-
mo y Comercio del Plan Integral de
Desarrollo del Mercado Chino
(PIDM), China+, con el que se pre-
tende, entre otros objetivos, poten-
ciar la actividad inversora de las
empresas espaifiolas en China para
forjar una imagen pais acorde a
nuestro potencial.

Llama la atencion que la actividad
inmobiliaria haya sido el sector
que mayor inversion haya atraido

Sectores

En 2010, la inversién espafiola en el
extranjero se volvié a concentrar
un afio més en el sector financiero,
que representd un 49,3% del total
del volumen invertido ese afio. As{,
se invirtieron 12.710 millones de eu-
ros, lo que representa un incremen-
to del 81,6% respecto del aflo
anterior. El Reino Unido, EEUU y
México concentraron el 75% de la
inversién. El sector de las telecomu-
nicaciones, con 7.579 millones de eu-
ros (29,4% del total de la IED
espafiola), arrebaté el segundo pues-
to al sector de la energfa, que movi-
1iz6 1.438 millones de euros (5,6%) y
fue relegado al tercer puesto. Por su
parte, la fabricacién de bebidas y se-
guros ocuparon el cuarto y quinto
puesto con una inversién de 588 mi-
llones de euros (2,3%) y 457 millones
de euros (1,8%), respectivamente.

PersPEcTIVAS PARA 2011

La crisis econémica y financiera ha
lastrado de manera significativa las
inversiones extranjeras en Espafia

Principales sectores destinatarios
de la IED espafiola en el exterior en 2010

Fuente: elaboracién propia a partir de MITyC y Datainvex.

como consecuencia de las dudas que
existen sobre la recuperacién econé-
mica de nuestro pafs. A pesar de los
datos registrados en 2009 y 2010, las
perspectivas para el afio 2011 son po-
sitivas segtn el Bardmetro del clima de
negocios en Esparia, elaborado por In-
vest in Spain. Este estudio, que ya
tratamos en el numero de marzo de
Empresa Global, afirma que més del
70% de las empresas extranjeras en-
trevistadas se plantea aumentar o
mantener sus inversiones en Espa-
fia, porcentaje que estd por encima
del registrado el afio anterior. Entre
los factores que pueden contribuir

Servicios
financieros; 49,3

Telecomunicaciones; 29,4

Suministros de
energia eléctrica,
gas, vapor y aire; 5,6

Fabricacién de
bebidas; 2,3

Seguros,
reaseguros, fondos
de pensiones; 1,8

Otros; 11,7

al crecimiento de la IED extranjera
en nuestro pafs se encuentran las
reformas estructurales econémicas
realizadas recientemente: reestruc-
turacién del sistema bancario, flexi-
bilizacién del mercado laboral y
reforma del sistema de pensiones.
También se espera que la inver-
sién espariola en el exterior crezca al
mejorar las condiciones de acceso a la
financiacién y gracias a la intensifi-
caci6én en el proceso de recuperacién
de la economia mundial. No obstante,
todavia persisten factores de riesgo
que pueden condicionar la emisién de
inversién directa en el exterior ::

FUENTE DE LOS DATOS

Generalmente, la fuente oficial que se encarga de proveer las estadisticas de inversion

extranjera directa de un Estado suele ser su banco central. Este también es el caso en

nuestro pais: los datos proporcionados por el Banco de Espafa son los que sirven de

base para la construccién de las estadisticas por parte de la OCDE.

No obstante, para el caso particular de Espafia, el detalle del flujo de inversién de las

empresas de un pais o de un sector lo proporcionan las estadisticas del Registro de

Inversiones Exteriores (RIE), dependiente del MITyC. Por el contrario, las estadisticas

de balanza de pagos del Banco de Espafia tan sélo distinguen entre «instituciones

financieras» y «otros sectores residentes», sin proporcionar detalle alguno sobre el pais

de origen de la inversion. Por este motivo, y aunque la serie del RIE no tenga en cuenta

los flujos de financiacién entre una matriz y su(s) filial(es) -esto es, la financiacién

entre empresas del mismo grupo- ni la reinversién de beneficios, hemos optado por

presentar la informacién que publica esta serie al ser més detallada por pais de

recepcién-origen y por sector.
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